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Al Socio Unico de Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacién Acciona Energias Renovables,
S.L. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de resultados, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valor recuperable del Inmovilizado material (véanse notas 3.2 D) y 4)

El Grupo tiene inmovilizados materiales por importe de 6.825.982 miles de euros que se situan en
diversas areas geograficas y se encuentran sometidos a distintos entornos regulatorios. El Grupo
tiene registrados deterioros sobre el valor del inmovilizado material por importe de 785.808 miles de
euros, que fueron reconaocidos en ejercicios anteriores.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable, el Grupo evalla al cierre de
cada ejercicio si se ha producido algun indicador de posible deterioro o alguna evidencia de cambios
en los hechos o circunstancias que dieron origen a los deterioros ya registrados y, en su caso,
cambios en la regulacién u otros que pudieran modificar las expectativas de los flujos de caja
futuros. La determinacion de los indicadores y la valoracion de los mismos suponen juicios y
estimados significativos de la Direccién y los administradores, lo que incrementa el riesgo, y como
consecuencia, éste area ha sido considerada una cuestion clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, se incluyen, entre otros, el entendimiento del
proceso de evaluacién efectuado por el Grupo para la identificacion de indicios de deterioro en la
valoracién de inmovilizados materiales o indicios de que un deterioro previamente reconocido debe
ser reevaluado, asi como el disefio e implementacion de dicho proceso. Se ha revisado el analisis
realizado por la Direccién sobre los indicadores de posibles deterioros y las conclusiones alcanzadas.
Asimismo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo senalado en la nota 29 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencion al hecho posterior en relaciéon con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacién del Coronavirus COVID-19 y las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, considerando las medidas adoptadas
por los distintos Gobiernos de los paises en los que opera el Grupo, asi como las dificultades que
conlleva la estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta situacion. Nuestra opinion
no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en
el informe de gestion consolidado, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la
normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién consolidado,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del
informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestién consolidado incluye una referencia relativa a que la informacién mencionada en el
apartado a) anterior se presenta en el informe de gestién consolidado del grupo Acciona, S.A en el
que el Grupo se integra y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019, y su contenido
y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las
NIIF-UE y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisién y realizacién de
la auditoria del grupo. Somos los unicos responsables de nuestra opinion de auditorfa.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

/AUDITORZS

KPMG AUDITORES, S.L.
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Otras

Capital Primade reservasy Diferencias de Resultado del Cobertura Intereses
. s es . Lo L de flujos de SN Total
social emision Div.a conversion ejercicio N minoritarios
efectivo
cuenta

Saldo 31.12.2018 329.251  2.599.689  (433.264) (28.550) 134.094 (21.675) 193.722 2.773.267
;\Jlu)s!e por cambios de criterio contable (nota ~ - (15.543) -- - - (6.409) (21.952)
Ajuste por errores = - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 329.251 2.599.689  (448.807) (28.550) 134.094 (21.675) 187.313 2.751.315
Total ingresos y gastos reconocidos
Ajustes por coberturas de flujos de efectivo -- -- -- -- - (6.053) (5.983) (12.036)
Variacidn por diferencias de conversion - - - 15.559 -~ - 7.234 22.793
Vangcxones por resultados actuariales de n . (685) . B ~ - (685)
pensiones
Resultado del ejercicio -- -- -- -- 189.664 -- 24.635 214.299

-- - (685) 15.559 189.664 (6.053) 25.886 224.371
Otras variaciones de patrimonio neto
Aumentos (Reducciones) de capital (nota 14.a)) - -- - -- - - - -
Aplicacion del resultado - -- 134.094 -- (134.094) - - -
Otras transacciones con socios o propietarios -~ -- (75.000) -- - -- (6.674) (81.674)
Otras variaciones - -- (119) - - -- (3.166) (3.285)

- - 58.975 - (134.094) - (9.840) (84.959)

Capital  Prima de Otras Diferencias de  Resultado del Cobe.rtura Intereses
. voen . Lo de flujos de PR Total
social emision reservas conversion ejercicio X minoritarios
efectivo

Saldo 31.12.2017 329.251  2.599.689  (433.479) (17.861) 76.754 (68.115) 167.824 2.654.063
Total ingresos y gastos reconocidos
Ajustes por coberturas de flujos de efectivo -~ - - - -- 46.440 18.321 64.761
Variacion por diferencias de conversion - -- -- (10.689) - -- 1.518 9.171)
Varlgclortes por resultados actuariales de . - (168) B - - - (168)
pensiones
Resultado del ejercicio -- -- - -- 134.094 -- 19.652 153.746

-- - (168) (10.689) 134.094 46.440 39.491 209.168

Otras variaciones de patrimonio neto
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MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
DE CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.U. (en adelante la “Sociedad Dominante” o “la Sociedad™)
se constituyd como sociedad limitada en Madrid el 12 de junio de 2008. Su domicilio social y sus oficinas
centrales se encuentran ubicados en Alcobendas (Madrid), Avda. de Europa, 18.

El Socio Unico de la Sociedad Dominante es Acciona, S.A. (véase nota 14 a), sociedad que tiene sus
acciones admitidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid.

De acuerdo con el capitulo III seccion Primera del TRLSC aprobado por el RDL 1/ 2010 de 2 de julio,
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.U., Sociedad Dominante del Grupo, se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

Su objeto social lo constituye:

o El negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y comerciales, abarcando desde la
construccién de parques edlicos a la generacion, distribucidn y comercializacion de las distintas
fuentes de energia.

e La prestacion de servicios de caracter industrial, asi como los que tengan caracter preparatorio o
complementario de las actividades incluidas en el objeto social, particularmente en relacién con la
vigilancia, operacion, mantenimiento, reparacién y construccion de instalaciones.

e La realizacion de todo tipo de estudios e investigaciones relacionadas con el negocio eléctrico y
energético en general, muy particularmente con las denominadas energias renovables.

e La prestacion de todo tipo de servicios a las sociedades y empresas participadas, a cuyo fin podra
otorgar, a favor de las mismas las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

e [La importacién, exportacion, fabricacidén, transformacion, comercializacion circulacion y
distribucion de éteres metilicos de aceites vegetales, asi como sus componentes y derivados.

e La gestion de su grupo empresarial constituido con las participaciones en otras sociedades y
empresas.

Las actividades integrantes de su objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, tot
parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones y participaciones en sociedades
idéntico o andlogo objeto, tanto en Espafia como en el extranjero.

En la actualidad la Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, nacionales e internacionales,
constituyen el Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables (en adelante el Grupo). El Grupo 1
como actividad principal la promocion, construccion, explotacion, mantenimiento y desarrollo de enei
renovables, la importacion, exportacidén, venta y cogeneracién en todas las vertientes respec
combustibles, incluyendo la ingenieria, consultoria y auditoria de los emplazamientos y proyectos
como la redaccién de los mismos.
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La capacidad instalada total atribuible al Grupo a 31 de diciembre de 2019 es de una potencia instalada
atribuible de 8.053,2 MW (7.584,7 MW al 31 de diciembre de 2018) repartidas entre las diversas
tecnologias en las que opera el Grupo tanto a nivel nacional como internacional.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas vy principios de
consolidacion

2.1 Bases de presentacion y comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporaciéon Acciona Energias Renovables del ejercicio 2019
han sido preparadas por los Administradores de la Sociedad Dominante en la reunién del Organo de
Administracion de fecha 26 de febrero de 2020 de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo
en el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, de acuerdo con los principios y criterios establecidos por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera segun han sido adoptadas por la Unidén Europea (NIIF-UE), de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. En la nota 3
se resumen los principios contables y criterios de valoracion de caracter obligatorio mas significativos
aplicados, las alternativas que la normativa permite a este respecto, asi como las normas e interpretaciones
emitidas no vigentes a la fecha de preparacion de estas cuentas anuales consolidadas.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo. En dichos registros se
integran las uniones temporales de empresas, agrupaciones y consorcios y comunidades de bienes en los
que participan las sociedades mediante el sistema de integraciéon proporcional, es decir, mediante la
incorporacion en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos y operaciones realizadas
por las mismas, practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como las
operaciones del ejercicio.

El Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables presenta estas cuentas anuales consolidadas de forma
voluntaria al no tener obligacion de formular las mismas, conforme a la exencion prevista en el Codigo de
Comercio para los subgrupos cuya Sociedad Dominante estd sometida a la legislacion de un Estado
miembro de la Unién Europea. En este sentido, el Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables esta
integrado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona cuyas cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 30 de
mayo de 2019 y que fueron depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. Igualmente, para el ejercicio
2019, el Grupo Acciona Energias Renovables se integra en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Acciona, S.A. preparadas bajo normativa IFRS-UE, que seran depositadas, una vez aprobadas, en el
Registro Mercantil de Madrid, segun la legislacion vigente.

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos
de efectivo consolidado, del estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, del ‘
cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada, adema
correspondientes al ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior que han

mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE.
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Las cuentas anuales consolidadas de Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L. y las cuentas anuales
de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2019, se encuentran pendientes de
aprobacién. No obstante, el Organo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacién en contrario, en miles de euros, por ser
¢ésta la moneda funcional del entorno econémico principal en el que operan las sociedades del Grupo
Corporacion Acciona Energias Renovables. Las operaciones en el extranjero se incorporan de conformidad
con las politicas establecidas en las notas 2.3.g) y 3.2 m).

2.2 Marco regulatorio significativo

Espana

Con fecha 12 de julio de 2013 se publicé el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico.

Este RDL introdujo cambios sustanciales en el marco juridico y econdmico aplicable y derogo, entre otros,
el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, y el Real Decreto 6/2009, de 30 de abril, a los que estaban
acogidas, en cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias renovables se refieren, la mayor parte de
las instalaciones de produccién eléctrica del Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables ubicadas
en Espaiia.

Este marco regulatorio establecid que, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia generada
valorada al precio del mercado, las instalaciones podran percibir una retribucion especifica compuesta por
un término por unidad de potencia instalada, que cubra, cuando proceda, los costes de inversion de una
instalacion tipo que no pueden ser recuperados por la venta de la energia y un término a la operacion que
cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacién en el
mercado de dicha instalacion tipo.

Para el calculo de dicha retribucion especifica se consideraran, para una instalacion tipo, a lo largo de su
vida atil regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien gestionada:

a) Los ingresos estandar por la venta de la energia generada valorada al precio del mercado de produccion.
b) Los costes estandar de explotacion.
c¢) El valor estandar de la inversion inicial.

Con estos parametros, se pretende no sobrepasar el nivel minimo necesario para cubrir los costes que
permitan competir a las instalaciones en nivel de igualdad con el resto de tecnologias en el mercado y q'=
posibiliten obtener una rentabilidad razonable. Dicha rentabilidad razonable girara, antes de impuest
sobre el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a diez afios aplican

el diferencial adecuado. La disposicion adicional primera del Real Decreto-ley 9/2013 fija el diferenc
adecuado para aquellas instalaciones acogidas al régimen econémico primado en 300 puntos basicos, to
ello, sin perjuicio de una posible revision cada seis afios.

En diciembre de 2013 se publicé la Ley 24/2013, que sustituye a la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico,
que da marco a la nueva situacion, haciendo desaparecer la figura de régimen especial y apareciendo la
retribucidon especifica, estableciendo el criterio para la definicion de la rentabilidad razonable de 1

instalaciones.
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El 10 de junio de 2014 se publico el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio por el que se regula la actividad
de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos. Como
desarrollo del mismo, el 20 de junio de 2014 se emitio, publicindose el 29 de junio de 2014 en el BOE, la
Orden definitiva IET 1045/2014 que contiene los parametros retributivos finales aplicables a todas las
instalaciones renovables, tanto existentes como futuras. El nuevo modelo resultante define la retribucion
de los activos aplicable desde el 14 de julio de 2013, como consecuencia del RD-L 9/2013.

Adicionalmente a la normativa anteriormente mencionada, es de aplicacién a las instalaciones del grupo
la Ley 15/2012 de medidas fiscales para la sostenibilidad energética, que afecta desde el afio 2013 a todas
las instalaciones de produccion de energia eléctrica en Espafia. En lo que a las instalaciones del Grupo
Corporacidon Acciona Energias Renovables se refiere, todas ellas quedaron sujetas al impuesto sobre el
valor de la energia eléctrica, que supone un gravamen del 7% sobre los ingresos por venta de energia. Por
otro lado y adicionalmente, dicha Ley establecié un canon por la utilizacidn de las aguas continentales para
la produccion de energia eléctrica. Dicho canon supuso gravar un 22% el valor econoémico de la energia
eléctrica producida, existiendo una reduccion del 90% del impuesto para las instalaciones de menos de 50
MW de potencia y las centrales de bombeo. Finalmente, la Ley 15/2012 gravd doblemente a las plantas
solares termoeléctricas, por un lado, excluyendo el cobro de la prima para la energia generada a partir de
combustible fosil y, por otro, gravando este combustible con 0,65 euros por Gigajulio de gas consumido.

La practica totalidad de las instalaciones propiedad de las sociedades pertenecientes al Grupo Corporacion
Acciona Energias Renovables y que operan en el mercado espaiiol, lo hacen libremente en el mercado
vendiendo la energia al “pool” a través de la sociedad Acciona Green Energy Development, S.L., sociedad
perteneciente al Grupo y que actia unicamente a efectos de intermediacion.

En el afio 2015 se publico la Resolucion de 18 de diciembre de 2015, de la Secretaria de Estado de Energia,
por la que se establecen los criterios para participar en los servicios de ajuste del sistema y se aprueban
determinados procedimientos de pruebas y procedimientos de operacion para su adaptacion al Real Decreto
413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos. Dicha Resolucion ha sido de aplicacion a partir
del 10 de febrero de 2016 y permite participar en los servicios de ajuste del sistema, percibiendo los
correspondientes ingresos, a las instalaciones renovables consideradas aptas y que superen las pruebas de
habilitacion establecidas para cada uno de estos servicios.

Desde dicha fecha, Corporacion Acciona Energias Renovables participa en el mercado de restricciones
técnicas con todos sus activos renovables. Ademas, en 2016 comenzo a participar en los mercados de
regulacién terciaria y de gestion de desvios, con un total de 3.372 MW eo6licos habilitados por REE.

Con respecto a la retribucion especifica de las instalaciones renovables establecida en el Real Decreto
413/2014, el 31 de diciembre de 2016 finalizé el primer semiperiodo regulatorio. El articulo 14.4 de la Ley
24/2013 y el articulo 20 del Real Decreto 413/2014 establecen que al finalizar cada periodo regulatorio,
que tendra una duracién de seis afios, se podran revisar los parametros retributivos de las instalaciones
tipo, excepto la vida util regulatoria y el valor estandar de la inversion inicial, mientras que al finalizar
cada semiperiodo regulatorio, que tendra una duracion de tres afios, se revisaran para el resto del periodo
regulatorio las estimaciones de ingresos por la venta de la energia.

En diciembre de 2016, el Ministro de Energia, Turismo y Agenda Digital remitié a la CNMC la Propuesta
de orden por la que se actualizan los parametros retributivos de las instalaciones renovables, cogeneracion
y residuos para el semiperiodo regulatorio 2017-2019. Dicha Propuesta revisa a la baja la proyeccion de
pool para el periodo 2017-2019 e incluye los valores de ajuste por desviaciones en el precio del mercado
de los afios anteriores, que se compensaran durante el resto de la vida 1til de las instalac da.
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Con fecha 22 de febrero de 2017 se ha publicado la Orden ETU/130/2017, de 17 de febrero, por la que se
actualizan los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, a efectos
de su aplicacién al semiperiodo regulatorio que tiene su inicio el 1 de enero de 2017.

Con fecha 10 de junio de 2017 se ha publicado en ¢l BOE el Real Decreto-ley 10/2017, de 9 de junio, por
el que se adoptan medidas urgentes para paliar los efectos producidos por la sequia en determinadas
cuencas hidrogréaficas y se modifica el texto refundido de la Ley de Aguas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que, entre otras medidas, modifica el canon por la utilizacién de las
aguas continentales para la produccién de energia eléctrica que se establecid en la Ley 15/2012. El nuevo
canon, de aplicacion a partir del 10 de junio, grava con un 25,5% el valor econdmico de la energia eléctrica
producida, existiendo una reduccion del 92% del impuesto para las instalaciones de menos de 50 MW de
potencia y de un 90% del impuesto para las centrales de bombeo.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se publica en el BOE la Orden ETU/1133/2017, de 21 de noviembre,
por la que se modifica la Orden IET/2013/2013, de 31 de octubre, por la que se regula el mecanismo
competitivo de asignacion del servicio de gestion de la demanda de interrumpibilidad, a efectos de su
aplicacion en el afio 2018. Esta Orden modifica a su vez el servicio de disponibilidad, reduciendo el periodo
de aplicacion al primer semestre de 2018 y excluyendo a todas las instalaciones hidraulicas de su ambito
de aplicacion. El impacto para Acciona Energia en 2018 supone una reduccion de ingresos de en tomo a
650.000 € anuales.

Adicionalmente, la Orden TEC/1366/2018, de 20 de diciembre, por la que se establecen los peajes de
acceso de energia eléctrica para 2019, deroga parcialmente la normativa por la que se regula el servicio de
disponibilidad, suprimiendo este servicio de 2019 en adelante.

En octubre de 2018 se publica en el BOE el Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de octubre, de medidas urgentes
para la transicion energética y la proteccion de los consumidores, que recoge la “suspension” temporal del
Impuesto sobre el valor de la produccién de energia eléctrica durante el Gltimo trimestre de 2018 y el
primero de 2019. Para la division de Energia del grupo ACCIONA se traduce en un menor gravamen de
en torno a 22 millones de €. Esta pendiente, por parte del Ministerio para la Transicién Ecologica, la
revision de los parametros retributivos para recoger este impacto.

La principal novedad de 2019 recae en la aprobacion del Real Decreto ley 17/2019 de 22 de noviembre,
por el que se adoptan medidas urgentes necesarias para la adaptacion de parametros retributivos que afectan
al sistema eléctrico y por el que se da respuesta al proceso de cese de actividad de centrales térmicas. Los
principales puntos que afectan al grupo ACCIONA son:

a) Seactualiza el valor de la rentabilidad razonable aplicable para el periodo 2020-2025 (incluido) al
régimen retributivo especifico (7,09%).

b) A los titulares de las instalaciones con retribucion primada en el momento del recorte de 2013, se
les permite mantener hasta 2031 la tasa de rentabilidad fijada en el primer periodo regulatorio
(7,398%). Esto se condiciona a la renuncia a la continuacién o inicio de nuevos procesos juc
o arbitrales, asi como a la renuncia a toda posible indemnizacion derivada de los mismos.

c) Seamplia el plazo de aprobacion de la Orden de parametros hasta el 29 de febrero 2020!.

La valoracion para la Compaiiia de este Real Decreto-ley es muy positiva, pues se consigue mant
valor de la rentabilidad razonable hasta el afio 2031 para las instalaciones del grupo Acciona.

! En este sentido, el 9 de enero de 2020 la CNMC ha circulado una primera propuesta de orden de actualizacic
con su Memoria de cara a su aplicacion a partir de 1 de enero de 2020.
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Estados Unidos

El “RPS” es una politica de mercado establecida libremente por algunos estados que obliga a que una
proporcién minima del suministro de electricidad provenga de energias renovables. Los porcentajes varian
entre estados, estando la mayoria entre el 20 y el 30% del suministro en los afios 2020 a 2025. La puesta
en practica se suele hacer con los RECs (Renewable Energy Credits), un sistema de certificados
negociables que verifican que un kWh de electricidad haya sido generado por una fuente renovable. Al
final de un afio, los generadores de electricidad deben tener suficientes certificados para cubrir su cuota
anual, imponiéndose sanciones en caso de incumplimiento. Los PTCs (Production Tax Credit) conceden a
la electricidad generada una deduccion fiscal durante los 10 primeros afios de operacion de un importe por
MWh ajustado anualmente en base al IPC (regulado en la “Energy Policy Act”).

En el afio 2005, el Congreso establecid un crédito fiscal a la inversion del 30% ITC (Investment Tax Credit)
aplicable inicialmente a proyectos de energia solar.

En el afio 2009, se aprobd una Ley por la que las empresas que podian acceder al régimen de PTC pudieran
recibir a cambio ITC o, alternativamente, recibir un pago equivalente al 30% de la inversion.

Estos incentivos fiscales han necesitado siempre una renovacion anual, con la incertidumbre asociada, pero
en diciembre de 2015 aprob¢ una extensién de PTC e ITC a largo plazo, tanto para la energia edlica como
para la solar, con una disminucién gradual del incentivo. En edlica, el PTC disminuye un 20% cada afio
hasta 2020, que termina con un 0% de incentivo. De la misma manera, el ITC también se reduce
progresivamente hasta eliminarse en 2020. En solar, se sigue manteniendo un 30% del ITC hasta 2020 (31
de diciembre de 2019), empezando a disminuir entonces, hasta quedar fijo en un 10% después de 2022. El
hito que determina los plazos es el comienzo de la construccion.

En mayo de 2016 el Internal Revenue Service (IRS) aclard lo que se considera “inicio de construccion”
para proyectos edlicos, que puede cumplir tanto con un “comienzo de trabajo fisico” definido o con un
“safe harbour” de un minimo de gasto determinado (5%). El IRS emitié una guia en junio 2018 en la que
se aclara también cuando la construccion de una instalacion solar comienza a calificar para ITC.
Proporciona dos métodos para determinar la fecha de "inicio de construccidn": i) comenzar el trabajo fisico
de una naturaleza significativa o ii) cumplir con el “S percent safe harbor test" al incurrir en 5 % o mas del
costo que tendré la instalacion en el afio que comienza la construccion.

La Bipartisan Budget Act de 2018, extendi6 el PTC y el ITC que anteriormente se aplicaba solo a la energia
eodlica y solar, a otros recursos de energia renovable: biomasa, geotérmica, gas de vertedero, instalaciones
de basura, hidraulica en pequefia escala y marina.

Existe también otro beneficio fiscal ligado a la capacidad del propietario del parque edlico de aprovecharse
de la amortizacion acelerada en la mayoria de los activos de capital (Modified Accelerated Cost Recovery
— MACRS), que se pueden trasladar fiscalmente a un periodo medio de amortizacion de cinco aflos. Este
beneficio no tiene fecha de caducidad.

La lucha contra el cambio climatico en Estados Unidos a nivel estatal se vio mermada con el anuncio, ya
formalmente emitido el 5 de noviembre de 2019, de la retirada de los Estados Unidos del Acuerdo de Paris,
que en un afio se hara efectiva. Sin embargo, no esta claro que estas medidas vayan a tener ese impacto
real, puesto que existe un gran movimiento de los estados y empresas que piensan suplir los esfuerzos del
gobierno federal por dejar la lucha contra el cambio climatico de lado.

En 2019 se ha avanzado en el desarrollo de politicas destinadas a impulsar la utilizacién de -
almacenamiento de energia. En 2018, la FERC emiti6é y entr6 en vigor la Orden 841, qu
todos los Operadores Regionales de Transmision (RTOs) y los Operadores Independient:
(ISOs) realicen cambios a las reglas del mercado para que el almacenamiento de energia pr

1 4 1
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en todos los servicios. También requiere que los operadores del mercado consideren las caracteristicas
fisicas y técnicas especificas de una unidad de almacenamiento en las operaciones del mercado. 2019 ha
sido el afio de trasposicion de esta orden en los distintos mercados: en diciembre de 2018 los seis RTO e
ISO hicieron propuestas para el cumplimiento, que detallan una amplia gama de en este sentido. Tras la
revision, el personal de FERC emiti6 las cartas de deficiencia, buscando aclaraciones adicionales y detalles
mas granulares sobre sus respectivas reglas propuestas, sobre las que los diferentes mercados han estado
trabajando todo el afio. Hay que destacar también el trabajo que se estd haciendo en esta materia tanto en
regulacion estatal como federal: Los Estados empiezan a establecer objetivos de almacenamiento en sus
leyes sobre clima y energia (por ejemplo, en Virginia se ha establecido un objetivo de 3.100 MW para
2035). A nivel federal también se estan debatiendo y aprobando leyes, como la que se aprobd en 2019 y
que establece un programa de investigacion, uno de demostracion y uno de asistencia técnica.

En 2019 se ha continuado con la problematica provocada por las nuevas tarifas del 30% en los paneles
solares importados, impuestas en enero de 2018. Ciertas medidas anunciadas a lo largo del afio han
rebajado la tension. Por ejemplo, se espera que esos aranceles disminuyan en un 5% cada afio, los primeros
2,5 GW de celdas importadas también estan exentos cada afio, asi como ciertos productos innovadores.

Meéxico

Hasta diciembre de 2013 la generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
estaba reservada exclusivamente al Gobierno Federal a través de 1a Comision Federal de l1a Energia (CFE).

Las tnicas opciones de venta de energia renovable eran la Produccién Independiente de Energia (centrales
de generacion eléctrica que venden su produccion directamente a CFE) o los Contratos de
Autoabastecimiento (centrales de generacion eléctrica que venden su produccion a un centro de carga que
tiene alguin porcentaje de propiedad sobre la planta de generacidn).

En 20 de diciembre de 2013 se publica una reforma constitucional que introduce cambios significativos en
el modelo energético mexicano, provocando una apertura del mismo y aceptando una mayor participacion
privada. La nueva Ley de la Industria Eléctrica (LIE), publicada el 11 de agosto de 2014, concreta, para el
sector eléctrico, esos cambios sustanciales: reduce el papel del Estado en el sector, que se limita a la
operacion del sistema y a la prestacion de los servicios de transmision y distribucién, se impone la
separacion legal de actividades, se crea un mercado eléctrico mayorista operado por el CENACE, cuyas
ofertas estaran basadas en costes, y establece un sistema de obligaciones para los generadores a cubrir con
Certificados de Energias Limpias (CELs). Ademas, se celebraran subastas para Contratos de Cobertura
Eléctrica para cubrir el suministro de los Usuarios de Servicios Basicos. En las Subastas de Largo Plazo
se asignan contratos de cobertura eléctrica de energia limpia, potencia y CELs. En lo que respecta a los
contratos existentes con origen en la ley anterior, la LIE contempla su continuidad.

Las primeras bases del mercado fueron publicadas en 2015 y deben reevaluarse cada 3 afios (actualmente
el manual para llevar a cabo esa reevaluacién esta en discusion). En enero de 2016, SENER publicé la
resolucion que autoriza el inicio de operaciones en el mercado de corto plazo en los diferentes sisten
interconectados y CENACE inicié las funciones del Mercado de Dia en Adelanto (MDA). Hasta la fec

el MDA esta en funcionamiento, el Mercado en Tiempo Real (MTR) no se abrira al piiblico hasta que e
listo el Sistema de Informacion de Mercado (SIM). Asimismo, en febrero de 2017 se inauguré el Merca
de Balance de Potencia, que determina el precio que respalda la capacidad del afio anterior, el volumer
montante total. Se trata de un mercado anual y ex-post.

El primer afio de obligacion de entrega de CELs fue 2018, afio en que tuvieron que hasta alcanzar el £
de laelectricidad comercializada. En marzo de 2019 se ratificaron los Requisitos de CELs correspondien:
a los Periodos de Obligacion 2020, 2021 y 2022, (7.4%, 10,9% y 13,9%, respectivamen
complementando el publicado en 2016 para 2019 (5,8%).
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Hasta la fecha se han realizado tres subastas de largo plazo, dos en el 2016 y una en el 2017. Esta ltima
incluia ya una camara de compensacion, lo que permitia potencialmente la participacion de suministradores
distintos a CFE. En 2018 ¢l Centro Nacional para el Control de la Energia (CENACE) anunci6 la cuarta
subasta de largo plazo para la compra y venta de energia, capacidad y CELs cuyo primer borrador salia en
marzo de ese mismo afio y en agosto se llevé a cabo la precalificacion y registro de los posibles
compradores y la presentacion de solicitudes de precalificacion para ofertas de venta. En diciembre 2018
se anunciaba su suspension y en enero 2019 su cancelacion.

El ultimo PRODESEN (Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional) publicado por SENER
para el periodo 2019-2033 estima que en 2033 la generacion eléctrica con energias limpias serd un 35% de
la generacion total.

El 28 de octubre de 2019 se publico el Acuerdo por el que se modifican los Lineamientos que establecen
los criterios para el otorgamiento de Certificados de Energias Limpias, en el que se amplia para las centrales
de la Comision Federal de Electricidad (CFE) anteriores a la LIE (Centrales Eléctricas Legadas) la
posibilidad de generar CEL’s. Ante el riesgo de una sobreoferta CEL’s en el mercado, varios generadores
reclaman dicha medida, y solicitan amparo. Como consecuencia se ha logrado una suspension de la norma
hasta que se publique el dictamen final que se espera a lo largo del afio 2020.

Chile

En 2013 Chile modifico la Ley 20.257 (Ley ERNC) de 2008 mediante la Ley 20.698 (Ley 20/25) y fijé un
objetivo de renovables sobre el total de la generacion eléctrica del 20% a 2025. Las empresas eléctricas
deben de acreditar que un porcentaje de la energia que han retirado del sistema proviene de este tipo de
tecnologias. La ley impone también una penalizaciéon por incumplimiento de la obligacion que asciende a
0,4 UTM por MWh no acreditado (aproximadamente 32 US$) y, para empresas reincidentes en los tres
siguientes afios al primer incumplimiento, a 0,6 UTM/MWh no acreditado (aproximadamente 48 US$). La
ley prevé que aquellas empresas que hayan inyectado energia renovable en exceso de su obligacion puedan
traspasar ese exceso a otras empresas. Sin embargo, no se ha instaurado un mercado de certificados verdes
como tal, sino que se firman contratos bilaterales entre las partes interesadas y la certificacion de traspaso
se hace mediante la copia autorizada de contrato.

Para alcanzar el objetivo fijado, la Ley 20/25 introdujo también subastas anuales, de acuerdo con las
proyecciones de demanda del gobierno a tres afios vista. La introduccion en la subasta de la posibilidad de
ofertar en bloques diferenciados (Bloque A para la noche, Bloque B para horario solar y Bloque C para las
horas restantes del dia) facilita la participacién de renovables.

En abril de 2016 se publicd una Resolucion Exenta que aprobaba el informe preliminar de licitaciones en
el que se establecian los valores de consumos regulados (en GWh-afio) que se deben licitar en los proximos
afios. Los volimenes incluian una disminucién de la prevision de la demanda energética de
aproximadamente un 10% entre 2021 y 2041, lo que implica una importante disminucion de lo que se iba
a subastar este afio (de los esperados 13.750 GWh a aproximadamente 12.500 GWh).

Hasta la fecha se han celebrado 3 subastas. El objetivo del Gobierno chileno es que las empresas de
distribucion eléctrica dispongan de contratos de suministro de largo plazo, 20 afios a partir de 2024, para
satisfacer los consumos de sus clientes sometidos a regulacion de precios.

En julio de 2016 se publico la Ley de Transmision, que establece un nuevo sistema de t "7 7 'rica

y crea un organismo unico coordinador independiente del sistema eléctrico nacional ;16n
de la Ley de Transmision, comenz6 el trabajo de los reglamentos asociados.
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En 2017 se aprobo la regulacion para la implementacion del impuesto a las emisiones del CO2 (resolucion
exenta 659), que tal y como esta planteado implica el pago de una compensacién por parte de todas las
empresas generadoras, incluyendo las no contaminantes. Aunque en su version final el pago de dicha
compensacion queda muy reducido, al cambiarse la forma de contabilizarla (anual en lugar de mensual-
sugerencia de Acciona).

En 2018, los Reglamentos de Servicios Complementarios y el de Coordinacién y Operacion del Sistema
Eléctrico Nacional son retirados de contraloria, retrasandose el proceso de aprobacion.

En enero 2018, el Gobierno de Chile dijo que el pais no construira nuevas centrales de carbon sin captura
de carbono, y ha iniciado conversaciones para reemplazar la capacidad existente con fuentes mds limpias.

Tras los disturbios que comenzaron en octubre de 2019 y los diferentes impactos econémicos y politicos
derivados, el gobierno aprobé la congelacion de las tarifas, a través de mecanismo transitorio de
estabilizacion de precios de la energia eléctrica para clientes sujetos a vegulacion de tarifas (Ley N°
21.185, del 2/11/2019), que afecta a las concesionarias de servicio publico de distribucidn, que sélo podran
traspasar a sus clientes regulados unos precios pre-definidos, y a las generadoras que suministran a dichas
suministradoras, que estarin sometidas a un factor de ajuste durante un periodo transitorio.

[talia

El 18 de julio de 2019, el gobierno italiano firmd el Decreto Ministerial "FER 1Decreto"”, con el que
otorgara nuevos incentivos a fuentes de energia renovables. El esquema se aplicara hasta finales de 2021
y proporcionara nuevos incentivos de alrededor de mil millones de euros por afio.

El Gobierno espera que permita la construccion de nuevas plantas con una capacidad total de unos 8,000
MW. Los proyectos inferiores a | MW seran seleccionados en base a una combinacion de prioridad
ambiental y criterios econdmicos. Para proyectos mayores de IMW, el incentivo se establecera a través de
un proceso competitivo de licitacion abierto a todos los tipos de instalaciones, independientemente de la
tecnologia renovable utilizada.

Polonia

El 20 de febrero de 2015 se publicé la Ley de Energias Renovables (RES Act), que establece un cambio
de sistema de incentivos de certificados verdes a otro de prima con subasta, aunque habra continuidad para
las instalaciones existentes, pues ambos sistemas seguiran funcionando en paralelo. La enmienda publicada
el 29 de diciembre retrasd 6 meses, hasta julio de 2016, la entrada en vigor de la subasta y la finalizacion
del plazo para entrar en el sistema de certificados verdes. Tras la aprobacion de varias enmiendas, en junio
de 2016 se publicé la ultima version de las RES Act, que entr6 en vigor el 1 de julio de 2016, pero su
aplicacion no corregia la sobreoferta de certificados verdes ni ofrecia atin potencia subastable para grandes
instalaciones edlicas y fotovoltaicas.

Los parques del Grupo decidieron finalmente no acogerse a dicha modificacion y seguir bajo el régimen
de incentivos a través de certificados verdes.

En diciembre de 2016 se llevé a cabo una subasta, pero se limité a pequefias instalaci
mayoritariamente de biogas. A principios de 2017 se publicé el borrador de las subastas de 700 M?
renovables para grandes instalaciones y que se esperaba inicialmente para el segundo semestre de Z
pero hasta la fecha no se ha celebrado atin,

Ademas, en julio de 2017 se aprobaron nuevas enmiendas a la RES Act, sobretodo en relacion c«

Substitution Fee (la enmienda referencia su importe a los precios decrecientes del mercado), »
condiciones para la subasta. [gualmente, en 2017 se establecio la "obligacion RES" para el afio 201, .
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18% (17,50% de Certificados Verdes, 0,50% de Certificados Azules) y 2019 en el 19% (18,50% de
Certificados Verdes, 0, 50% Certificados Azules).

Las RES Act volvié a enmendarse significativamente con la RES Amendment Act del 7 de junio de 2018
(que entrd en vigor el 14 de julio de 2018) y que como cambios principales establece modificaciones
incluyendo una extension de la validez de las licencias de construccion para las instalaciones edlicas que
no cumplan las condiciones establecidas en la distance Act, y una vuelta a la base imponible contemplada
en la definicién de la tasa de inversion a partir del 1 de enero de 2018 (unicamente los elementos de
construccion del aerogenerador en lugar de todos los componentes).

Australia

En junio de 2015, se aprobo la “Renewable Energy (Electricity) Amendment Bill 2015”, con la que se
introdujo estabilidad en el sistema de certificados verdes, fijando el objetivo del RET en 33.000 GWh en
2020 y eliminando las revisiones del objetivo cada 2 afios (pasan a hacerse cada 4). En enero de 2017 se
produjo el primer y unico caso hasta la fecha de una empresa que eligié pagar una penalizacién por
incumplimiento en vez de entregar los certificados de electricidad renovable correspondientes.

El estado de South Australia sufrié en 2016 un gran apagén y, a partir de eso, el almacenamiento y la
integracion de las renovables han cobrado gran relevancia en el pais. En junio se publico la versiéon
definitiva del informe Finkel, encargado por el gobierno, con el objetivo de dar recomendaciones para
incrementar la seguridad y fiabilidad del sistema y disminuir las emisiones de acuerdo con el objetivo de
Paris. El informe destaca la importancia de realizar la transicion energética de forma ordenada, estudiada
y planificada. Se plantea también una continuacion de la RET post 2020: el Clean Energy Target (CET),
que se basaria en un sistema de certificados verdes que incluiria RES y tecnologias que cumplan con un
limite de emisiones. Algunas de las recomendaciones del informe se aprobaron en la reunién de la Coalition
Joint Party del 20 de junio, aunque el ministro de energia anuncié que la implementaciéon del CET seria
analizada después con mas calma.

En marzo de 2017 el estado de South Australia lanzé el SA Energy Plan, que menciona el almacenamiento
con baterias el fondo de tecnologias renovables y cuyo objetivo es proveer al estado de almacenamiento a
gran escala para energia renovable.

En abril, el Clean Energy Council publicé un informe de recomendaciones para eliminar barreras
regulatorias al almacenamiento y mejorar la seguridad de la red ("Policy and regulatory reforms to unlock
the potential of energy storage in Australia") y en agosto el gobierno de Victoria anunci6 una subasta de
650MW renovables, que forma parte del esquema de subastas renovables (VREAS) para alcanzar el
Victorian Renewable Energy Target (VRET) de 40% de energia renovable a 2025.

En octubre de 2017 el gobierno anunciaba el esquema Nacional Energy Guarantee (NEG) para sustituir al
actual CET mas allda de 2020. Sus aspectos clave: i) Reliability Guarantee (obligaciéon para
comercializadoras: contratar cierta cantidad de generacion "despachable"- carbdn, gas, hidraulica o
almacenamiento-); ii) Emissions Guarantee (obligacién para comercializadoras: que la electricidad de su
cartera alcance un nivel de intensidad de emisiones, que respalde el compromiso de Australia de 26% de
reduccién de emisiones a 2030). El Energy Security Board publico el documento sobre el disefio del NEG
que se presentaba en el Energy Council meeting en abril de 2018. Australia suspenderia mas tarde el
proyecto de ley que contiene el objetivo de reduccion de emisiones para el NEG.

El Victoria’s Labor Government de Victoria, elegido en noviembre de 2018, prometié aumen’ -~ " ~* "=~
renovable del estado al 50% para 2030, basandose en el objetivo ya legislado del 40 % parz

respecto, el 30 de octubre de 2019 se aprueba el Renewable Energy (Jobs and Investment

- Pag.18 -



Bill 2019 (Vic), que introduce ¢l objetivo VRET 2030 en la legislacion. En ausencia de un objetivo
renovable federal después de 2020, la inversion seguira siendo impulsada por los estados.

India

El Plan Nacional de Cambio Climatico, publicado en 2008, marca un objetivo del 15% de energias
renovables para 2020. Para la consecucion de este objetivo, se requicre la participacion tanto del gobierno
nacional, como de los gobiernos estatales. En junio de 2015 se adoptd el objetivo nacional de alcanzar en
2022: 175GW de capacidad renovable, de la que 100GW corresponden a Solar y 60GW a Edlica.

Actualmente, el desarrollo renovable en India esta basado en las subastas, que tienen como resultado la
asignacion de una tarifa. En 2018, se asignaron mediante subasta 19GW de proyectos solares y eolicos,
alcanzando los solares precios minimos de 2.440 rupias/ MWh (34,91%/ MWh).

Después de la publicacion de la National Wind-Solar Hybrid Policy en mayo de 2018, se realizé una
subasta de 1.200 MW hibridos de solar y fotovoltaica en diciembre, en la que se adjudicaron 840 MW,
También tratando de promover tecnologias novedosas, se subastaron y asignaron 50 MW de solar flotante.
El Ministry of New and Renewable Energy ha anunciado planes para subastar en 500 GW de energia
renovable para 2028.

Ademas de los bajos precios en las subastas, los costes de transmision (intra-state e inter-state) y la
incertidumbre asociada a los terrenos, se han convertido en factores clave del desarrollo renovable en India.

En paralelo a las subastas, también ha habido un desarrollo de un mercado de contratos de suministro
directo entre generadores y consumidores. Se estima que 4,6GW de proyectos renovables estaban ligados
a un PPA corporativo a finales de 2018: 1,4 GW firmados en 2018 (casi todo solar), convirtiendo a India
en el mercado mas grande de Asia. Los costes derivados, la facilidad de obtencion de los permisos, y las
obligaciones derivadas de la programacion y comunicacién de la electricidad que se vierte a la red varia
de estado a estado.

Un ingreso extra de este tipo de contratos es el procedente de los RECs. El sistema fue implantado en 2010,
con ¢l animo de que estados con menos recursos renovables puedan cubrir su obligacion: si la compaiiia
que ha firmado un PPA vende la electricidad a través de la red a un consumidor final, y no a una entidad
distribuidora o comercializadora, puede solicitar este tipo de atributos.

Ademas, en 2019 ocurrié algo que puede hacer que la capacidad de transmision interregional aumente, lo
que dara como resultado un mercado dinamico: El presupuesto de la Union 2019-2020 introduce un plan
que contempla la interconexién de cinco redes indias regionales para operar en la misma frecuencia. El
esquema se implementara antes del 30 de junio de 2020 para permitir la transferencia de energia
garantizando la conectividad de todos los estados a un precio asequible.

Sudafrica

En 2011 el gobierno implantd un sistema de subastas para la compra de 13 GW de electricidad renova
el Energy Independent Power Producers Procurement Programme (REIPPP).

Se han llevado a cabo 4 Rondas y estamos a la espera de la 5°.. La electricidad generada se vende a ta
fija a Eskom. En febrero de 2016 se anuncié que la Ronda 5 constaria de 1,6 GW de nueva capacidad.
embargo, las subastas se pararon debido a los problemas financieros de Eskom, la distribuidora estatal
Gnico contratista para todos los proyectos de productores de energia independientes. El gobie
sudafricano firmé los acuerdos pendientes de 2017 de compra de energia relacionados con las rondas del
REIPPPP (Ronda 3.5 y 4, acuerdos con 27 productores de energia independientes en abril 2018, después
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de mas de dos afios de retrasos). La Ronda 5 de la subasta se esperaba para finales de 2018, pero aun no se
ha llevado a cabo.

En noviembre de 2016 se publicaron para comentarios el Integrated Energy Plan (IEP) y los supuestos y
el caso base del Integrated Resource Plan (IRP) 2010-2030. El IEP describe el sector energético, indicando
el mix optimo de fuentes energéticas para alcanzar las necesidades energéticas del pais, mientras que el
IRP se centra en el sector eléctrico de manera prescriptiva y se basa en el IEP. En agosto de 2018 se publica
el IRP Update Draft Report y se abre a comentarios. El periodo de consulta finalizé en 2018. En 2019 se
realizo la publicacion definitiva del IRP.

El 18 de octubre de 2019 se publicé finalmente el IRP (Integrated Resources Plan): plan de desarrollo de
infraestructura eléctrica sobre el que se construye el NDP (National Development Plan). Da indicaciones
de lo que se va a desarrollar en el periodo 2020-2030 y estd basado en el equilibrio entre oferta y demanda
eléctrica al minimo coste y teniendo en cuenta la seguridad de suministro y criterios medioambientales. El
IRP ha ido dando un giro, disminuyendo el carbon y abandonando la idea de construir nueva nuclear
masivamente. Destaca el hecho de que, mientras que en algunos escenarios del anterior IRP se esperaba la
construccion de 9,6 GW adicionales de nuclear, en este nuevo plan se decide unicamente extender la vida
util de la nuclear existente. Ademas se mantiene la instalacion de nueva edlica y solar a través de subastas
y se amplia el margen de actuacién para los operadores privados en el campo de la generacion distribuida,
ampliando el limite de lo que se va a poder instalar. El plan menciona la importancia del almacenamiento
para posibilitar el gran despliegue de renovables, y prevé la instalacion de nueva capacidad de
almacenamiento. Ademas, se habla de que se esta preparando ya un proyecto piloto de bateria.

El 1 de junio de 2019 se aprueba la ley que fija el impuesto al carbono en Sudafrica. Se retraso la puesta
en vigor del impuesto varias veces, pero ya esta publicado como Ley. La primera fase del impuesto es del
1 de junio al 20 de diciembre de 2022, con una tasa impositiva de 120 rand ($ 8,34) por tonelada de didxido
de carbono equivalente.

Canada

Bajo el Greenhouse Gas Pollution Pricing Act se adopté en junio 2018 el Federal Carbon pollution System.
El sistema tiene dos puntos clave:

- un impuesto a los combustibles fosiles (pagado por los productores o distribuidores de
combustible en lugar de por los consumidores),
- un sistema de precios cap-and-trade, para la industria (Output Based Pricing System).

Las instalaciones que exceden el limite anual pueden comprar el exceso de créditos de emision de otras
instalaciones o pagar el precio del carbono. Para 2018 y 2019 el sistema de precios del carbono se aplica a
instalaciones industriales que emitan 50 kilotones 0 mas de CO2 equivalente por afio.

Como parte del compromiso del gobiermo federal de garantizar que los precios al carbono se apliquen en
todo Canada, el Primer Ministro anunci6 en octubre de 2018 la aplicacién territorial del sistema.

A principios del afio 2019, las provincias de Ontario, Nuevo Brunswick, Saskatchewan y Manitoba,
carecian de una estrategia de reduccién de emisiones propia. En consecuencia, a partir de abril de 2010
esas provincias ahora tienen un impuesto al carbono impuesto por el gobierno.

El sistema federal de respaldo consta de dos componentes: (i) un componente similar a los imj

es un cargo regulatorio sobre los combustibles y (ii) un ETS de referencia y crédito para in
industriales intensivas en emisiones y expuestas al comercio, llamadas Precios basados en
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Sistema (OBPS). La mayoria de los ingresos del sistema federal se devuelven a la provincia o territorio
donde fueron recogidos.

Por otro lado, el resto de Estados ya tienen su propio impuesto sobre el carbono. Alberta implemento un
impuesto sobre todos los tipos de combustible en 2017. Sin embargo, el nuevo primer ministro conservador
elimino el impuesto, por lo que Alberta pronto estara sujeta también al impuesto federal.

Ucrania

En 2015, Ucrania adopto el ambicioso objetivo de producir el 25% de su energia a partir de fuentes
renovables para 2035. Ucrania ha estado apoyando este objetivo a través de la Green Tariff, un sistema de
“feed-in-tarif” a la generacion.

En 2019 se lanza un nuevo mecanismo de subastas para los nuevos parques. La Auction Law del 22 de
mayo de 2019 introduce cambios en el régimen de Green tariff y establece el marco para las subastas. La
Green tariff (modelo anterior) y el régimen de subastas esta previsto que funcionen en paralelo de tal forma
que los parques ya construidos hasta la entrada de esta normativa pueden mantenerse en el Régimen antiguo
u optar por acudir a las subastas.

Igual que para la Green Tariff, el apoyo estatal se proporcionara mediante la compra garantizada por el
estado a través de la compaiiia estatal especialmente designada y autorizada (el "Guaranteed Buyer") de
toda la electricidad producida a partir de la fuente de energia renovable dentro de la cuota adquirida en la
subasta a la tarifa fija establecida.

Los parques que posee el Grupo en este pais estan vendiendo su energia en todos los casos aplicando la
normativa del Green Tariff.

Resto paises

Las instalaciones propiedad de las sociedades filiales del Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables
en el resto de paises se rigen cada una por las diferentes normativas aplicables en cada uno de los paises
en los que se ubican, operando a libre mercado en aquellos en que dicha normativa lo permite.

2.3 Principios de consolidacion

a. Métodos de integracion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las
que bajo NIIF 10 se tiene control. Estas sociedades son consideradas entidades dependientes, el método de
consolidacion se explica en el apartado d) de esta misma nota y se detallan en el Anexo 1.

En aquellos casos en los que se gestiona con terceros una operacion conjunta, y se concluye que el partic’
tiene derechos y obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pasivos del acuerdo, se
aplicado el método de integracion proporcional que se explica en el apartado e) de esta misma nota. I
sociedades integradas por este método se incluyen en el Anexo II.

Aquellas sociedades, no incluidas entre las anteriores, en que se posee una capacidad de influen
significativa en la gestion o son negocios conjuntos, constituyen entidades asociadas que se presen
valoradas por el “método de participacién” o puesta en equivalencia (véase Anexo IIT). Este método
consolidacion se explica en el apartado f) de esta misma nota.
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En los proyectos edlicos en Estados Unidos con incentivos fiscales a 1a produccién (Production Tax Credits
o PTC’s) y amortizacién fiscal acelerada, se incorporan socios externos cuyo porcentaje de participacion
en el interés economico de los proyectos es variable a lo largo de la vida de los mismos, aunque
manteniendo el Grupo el control y la gestion operativa y financiera de los proyectos, por lo que estas
sociedades se consolidan por el método de integracién global. Estos socios permanecen en el capital de las
sociedades obteniendo beneficios fiscales de los mismos y hasta obtener una tasa de retorno sobre la
inversion realizada, la cual depende del propio rendimiento de los proyectos. EI Grupo mantiene una
opcion de compra por el valor de mercado de estos proyectos existentes en el momento en el que el socio
inversor obtiene el mencionado rendimiento.

b. Eliminaciones de consolidacion

Todos los saldos y efectos de las transacciones significativos efectuados entre las sociedades dependientes
con las sociedades asociadas y negocios conjuntos, y entre ellas mismas, han sido eliminados en el proceso
de consolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadas y operaciones conjuntas, las ganancias correspondientes se
eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

c¢. Homogeneizacion

La consolidacion de las entidades que conforman el perimetro de consolidacion ha sido realizada a partir
de sus cuentas anuales individuales que son preparadas conforme al Plan General de Contabilidad espaifiol
para aquellas sociedades residentes en Espaiia y conforme a su propia normativa local para las sociedades
extranjeras. Todos los ajustes significativos necesarios para adaptarlas a Normas Internacionales de
Informacién Financiera y/o homogeneizarlas con criterios contables del Grupo, han sido considerados en
el proceso de consolidacion.

d. Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general, por la constatacion de tres elementos que deben
cumplirse: tener poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los resultados variables de la
inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por aplicacion del
método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas
entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion
que da lugar a la toma de control segin indica la NIIF 3 — Combinaciones de negocios. Cualquier exceso
del coste de adquisicidn respecto a los valores razonables de los activos netos identificados se reconoce
como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos
identificables, la diferencia se imputa a resultados en la fecha de adquisicién.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, unicamente, los generados desde la fecha de adquisicion. Pa

consolidacion de los resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio ser

en consideracion, unicamente, los generados hasta la fecha de enajenacion.
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Adicionalmente la participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos.

La participacion de terceros en el patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe “intereses
minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo.
Analogamente, su participacion en los resultados del ejercicio, se presentan en el epigrafe “intereses
minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e. Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquéllos en los que la gestion de la sociedad participada (multigrupo) se realiza
por una sociedad del Grupo y uno o varios terceros no vinculados al mismo, y donde las partes actuan
conjuntamente para dirigir las actividades relevantes y donde las decisiones sobre dichas actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes.

Se consideran operaciones conjuntas a los acuerdos conjuntos en los que se ha concluido que el participe
tiene derechos y obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pasivos del acuerdo.

Los estados financieros de las operaciones conjuntas se consolidan con las de la Sociedad por el método
de integracion proporcional, de tal forma que la agregacidn de saldos y las posteriores eliminaciones tienen
lugar s6lo en la proporcion a la participacion del Grupo en esas operaciones.

Los activos y pasivos de las operaciones se presentan en el balance de situacion consolidado clasificado
de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
operaciones conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia
naturaleza.

f. Método de la participacion

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas y los negocios conjuntos (acuerdos conjuntos
que dan derecho a los activos netos del acuerdo) se valoran por el método de participacion, es decir, por la
fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balance de situacidon consolidado incluye, en su caso, el fondo de
comercio puesto de manifiesto en la adquisicién de las mismas.

Cuando la inversion del Grupo en empresas asociadas ha quedado reducida a cero, las obligaciones
implicitas adicionales, en caso de existir, en las filiales que se integran por el método de participacion se
registran en el epigrafe “provisiones no corrientes” del balance de situacidn.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los resultados, en las entidades asociadas se dt
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los resultados antes y después de impuestos.

g. Diferencias de conversion

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo con
funcional distinta al euro, se convierten segln los tipos de cambio vigentes en la fecha del bal
situacion. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del pe

menos que éstos fluctuen de forma significativa. Las cuentas de capital y reservas se convierten a |

de cambio historicos. Las diferencias de cambio que resulten, en su caso, se clasifican como patiunomo
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Con respecto a la CINIIF 23 - Incertidumbre sobre tratamientos fiscales, el Grupo revisé en cada
jurisdiccidn si existe incertidumbre sobre la aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal correspondiente,
de determinados tratamientos fiscales utilizados. La aplicacion inicial de esta interpretacion no ha supuesto
ninguln ajuste en el saldo de reservas por ganancias acumuladas y solo ha requerido la reclasificacion de
algunos saldos entre los epigrafes de “Provisiones” y “Otros pasivos”, por lo que la aplicacion de la misma
no ha supuesto modificaciones sustanciales.

El 1 de enero de 2019 entré en vigor la NIIF 16 — Arrendamientos que sustituyd a la NIC 17 —
Arrendamientos, CINIIF 4 — Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 —
Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC 27 — Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento.

Esta nueva norma establece para el arrendatario un modelo unico por el cual, en la fecha de inicio de un
arrendamiento, se reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento, incluyendo en el
momento inicial las prorrogas cuyo ejercicio se considere razonablemente cierta, y un activo que
representara el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento.

Las “Obligaciones por arrendamientos” se corresponden con las cuotas fijas comprometidas y con los
desembolsos iniciales o futuros que se consideren altamente probables, excluyendo de este célculo rentas
variables que dependan de la medicion futura de un parametro. El pasivo se descontara a tasa de interés
implicita del contrato o, en su defecto, a la tasa de interés incremental que le corresponde al Grupo.

Los activos reconocidos en el epigrafe “Derechos de uso” se dardn de alta en el momento inicial por el
valor del coste amortizado del contrato y, posteriormente, se valoraran por el coste menos la amortizacion

acumulada y deterioros de valor reconocidos.

Dado que resulta materialmente imposible identificar la tasa de interés implicita correspondiente a cada
uno de los contratos de arrendamiento vigentes a 31 de diciembre de 2018, en la primera aplicacién se ha
empleado la tasa de interés incremental que le corresponde a los contratos.

Transicién a la NIIF 16 — Arrendamientos:

El Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables ha optado por aplicar la norma de forma prospectiva
a partir del 1 de enero de 2019 y no reexpresar el ejercicio comparativo anterior.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento donde el Grupo actia como arrendador no se ha visto
afectada por esta norma.

Para la valoracion de los contratos de arrendamiento donde el Grupo actia como arrendatario, se ha
por un método de transiciéon mixto, por el cual, dependiendo de las caracteristicas de los contratos e
y de la informacidn histdrica disponible sobre los mismos, el Grupo, a 1 de enero de 2019, ha apli
método de transicidn retroactivo modificado (parrafo C8 (b) (i)) o el método de transicion retr
modificado simplificado (parrafo C8 (b) (ii)).

En relacién con los contratos de arrendamiento de terrenos donde se asientan las instalacio
generacion de energia edlica, tras un analisis pormenorizado, se pusieron de manifiesto serias dudas
de la existencia de la transferencia del derecho a obtener, sustancialmente, todos los beneficios econémicos
del uso del activo, asi como el control del mismo. El derecho de acceso, asi como la capacidad de

- Pag.25 -












razonablemente ciertas, y un activo que representara el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo
del arrendamiento.

Los activos se reconocen en el epigrafe “Derechos de uso” y se clasifican de acuerdo a la naturaleza del
activo subyacente, se dan de alta en el momento inicial por el valor del coste amortizado del contrato y,
posteriormente, se valoran por el coste menos la amortizacién acumulada y deterioros de valor
reconocidos. Estos activos se amortizan linealmente de acuerdo a la vida del contrato, salvo cuando la vida
util del activo sea inferior a la del contrato o cuando se estime ejercer una opcion de compra sobre el activo,
en cuyo caso, el plazo de amortizacién serd coincidente con la vida util del bien.

El pasivo por arrendamiento se reconoce en el epigrafe de “Obligaciones de Arrendamientos”, se
corresponde con las cuotas fijas comprometidas y con los desembolsos iniciales o futuros que se consideren
altamente probables que vayan a producirse (costes directos asociados a la puesta en funcionamiento o
penalizaciones, entre otros), excluyendo de este calculo rentas variables que dependan de la medicion
futura de un parametro. Este pasivo se valora por su coste amortizado, utilizando la tasa de interés implicita
del contrato o, en el caso de que la misma no se pueda determinar facilmente, la tasa de interés incremental
que le corresponde al Grupo para tal contrato. El pasivo se actualiza de acuerdo al método de interés
efectivo y disminuye por los pagos realizados.

El pasivo se revaluara, generalmente como ajuste en el activo por derecho de uso, siempre que existan
modificaciones posteriores al contrato como por ejemplo en los siguientes casos: cambios en los plazos
del arrendamiento, cambios en los pagos de arrendamiento futuros por actualizacién de los indices
indicados en contrato, modificaciones de cuotas futuras, etc. Ante modificaciones que alteren el plazo del
arrendamiento o modificaciones sustanciales sobre el alcance del contrato de arrendamiento, se revaluara
pasivo del contrato teniendo en consideracion una tasa de descuento actualizada.

Existen dos excepciones al reconocimiento del activo y pasivo por arrendamiento para los cuales se registra
el gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo a su devengo:

- Arrendamientos de bajo valor: Se refiere a aquellos arrendamientos poco significativos, es decir,
aquellos contratos cuyo activo subyacente se le atribuye un valor como nuevo poco relevante. El Grupo
ha establecido como importe de referencia para determinar el limite superior de dicho valor en 5.000
euros.

- Arrendamientos de corto plazo: Aquellos contratos cuyo plazo estimado de alquiler sea inferiora 12
meses.

Arrendamientos (politica contable desde la perspectiva del arrendatario modificada en 2019 por NIIF 16):

Perspectiva del arrendatario:

Las cifras comparativas del ejercicio 2018 incluidas en estas cuentas anuales en aquellos contratos
arrendamientos en los que las sociedades del Grupo actuaban como arrendatarias, se registraron de acue
a NIC 17 — Arrendamientos. Bajo esta norma, los arrendamientos, se clasificaban como arrendamien
financieros siempre que, de acuerdo con las condiciones de los mismos, se transfiriesen sustancialment:
arrendatario los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes objeto del contrato
arrendamiento. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las sociedades que actuaban como arrendatarias, presentaban el coste de los activos arrendados en el
balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y simultaneamente,
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Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas incluyen el coste de adquisicion de las concesiones para el
aprovechamiento hidroeléctrico de los saltos de agua y se amortizan, linealmente, en un periodo de
veinticinco afios a partir de la puesta en funcionamiento de las centrales, periodo que se corresponde con
la vida util asignada a los activos que, en todos los casos, es inferior al periodo de la concesion. Segin los
términos de las concesiones administrativas, a la terminacion de los plazos establecidos, las instalaciones
revierten al Estado en condiciones de buen uso.

Igualmente, este epigrafe incluye el valor de adquisicién de los derechos de superficie sobre los que se han
ubicado las instalaciones de ciertos parques eodlicos en los que opera el Grupo. Dicho activo se amortiza
linealmente en el periodo de vida del contrato de superficie y desde la puesta en funcionamiento del mismo.

Asimismo, se incluye en este epigrafe el coste de derechos y valores intangibles identificables adquiridos
en combinaciones de negocio que permitiran el desarrollo de proyectos futuros de instalaciones productivas
y se amortizaran linealmente en el periodo de vida util estimada de dichas instalaciones a partir de la puesta
en funcionamiento de las mismas. Adicionalmente, se realiza un saneamiento y amortizacion total de estos
activos intangibles cuando se produce un envilecimiento o pérdida de valor de los mismos.

Adicionalmente, el Grupo incluye en este epigrafe de concesiones administrativas el inmovilizado asociado
a actividades concesionales en los que el riesgo de recuperacion de la inversion es asumido por el operador
(CINIIF 12). Este tipo de actividades concesionales se han realizado a través de inversiones que son
explotadas por sociedades de proyecto y cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- La infraestructura objeto de concesion es propiedad del organismo concedente.

- El organismo concedente, que puede ser un organismo piblico o privado, controla o regula el
servicio de la sociedad concesionaria y las condiciones en la que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos
en el pliego de adjudicacidon de la concesidon por un periodo establecido. Al término de dicho
periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el concesionario tenga derecho
alguno sobre los mismos.

- Lasociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados bien directamente de los
usuarios o a través del propio organismo concedente.

Los criterios contables aplicados por el Grupo en relacidon con estos proyectos concesionales son los
siguientes:

- Capitalizar los gastos financieros devengados durante el periodo de construccidn y no activar
posteriores a la puesta en explotacion de la instalacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal respecto a la amortizacion del inmovilizado asociac
la concesion durante la vida de la misma.

- Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion la totalidad de la invers
realizada mas los costes estimados necesarios para revertir el activo en condiciones de usc
finalizar el periodo del proyecto.

- La construccion de estos activos la realiza generalmente una sociedad perteneciente al Grupo. En
este sentido, los ingresos y los gastos relacionados con los servicios de construccion o mejora de
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las infraestructuras se registran por su importe bruto (registro de las ventas y el coste de ventas en
el consolidado) reconociéndose en las cuentas anuales consolidadas el margen de construccion. En
los ejercicios 2019 y 2018 no ha sido necesario realizar ninguin ajuste por este motivo.

Aplicaciones informaticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos bésicos en la
gestion del Grupo se registran por su coste de adquisicidon con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles”

del balance de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

D) Deterioro del valor de los activos materiales e intangibles

En la fecha de cierre de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales, fondos de comercio y activos intangibles, para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable
del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el
Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo mds pequeiia identificable a la
que pertenece el activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de
uso. La metodologia empleada para la estimacion del valor en uso varia en funcién del tipo de activo de
que se trate. A estos efectos, el Grupo contempla dos tipos de activos: fondos de comercio de sociedades
y activos con una duracidn limitada (principalmente activos de generacion eléctrica) cuya metodologia de
valoracion se explica a continuacion.

Inmovilizado asociado a proyectos

En este epigrafe se engloban los activos de aquellos proyectos con una duraciéon limitada que se
caracterizan por contar con una estructura contractual que permite determinar con cierta claridad los costes
que tendra el proyecto (tanto en la fase de inversion inicial como en la fase de operacion) asi como
proyectar de manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo (fundamentalmente el
inmovilizado material e intangible del Grupo).

Para calcular el valor en uso de este tipo de activos se realiza una proyeccion de los flujos de caia esnerados
hasta el final de la vida del activo. No se considera, por tanto, ninguin valor terminal. Esto e

- Se trata de activos con una produccion estable a largo plazo, lo que permite reals ;
fiables en el largo plazo.
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- Existen amplias series historicas procedentes de fuentes externas fiables.

- La determinacién de los ingresos y la estimacion de precios se basa en el profundo conocimiento
de los mercados y en el analisis de parametros que determinan precios de mercado cuando no
estan directamente asegurados con contratos de venta de energia a largo plazo.

- Los costes de explotacion son conocidos y tienen poca volatilidad.

- La mayoria de los proyectos estan financiados con deuda a largo plazo asociada directamente a
los flujos de esos mismos proyectos, con condiciones fijas y conocidas que permiten proyectar
facilmente las salidas de caja necesarias para atender el servicio de la deuda.

Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos (en base a los contratos del proyecto) como
hipétesis fundamentales soportadas por estudios especificos realizados por expertos o por datos historicos
(de demanda, de produccion, etc.). Asimismo, se proyectan datos macroecondémicos (inflacién, tipos de
interés, etc.) utilizando los datos aportados por fuentes especializadas independientes (como por ejemplo
Bloomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenidos por el accionista después de servir la deuda. Las tasas de
descuento utilizadas para descontar estos flujos de caja consideran el coste del capital propio, y en cada
caso incorporan el riesgo del negocio y el riesgo del pais donde se desarrolla la operacion.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no ha registrado importe significativo en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta del ejercicio por este concepto.

E) Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros

Los desgloses cualitativos y cuantitativos de las cuentas anuales consolidadas relativos a instrumentos
financieros, a gestién de riesgos y a la gestion del capital solicitados por la NIIF 7 se desarrollan en las
siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, incluyendo instrumentos financieros
derivados y normas de valoracion detallados en la nota 3.2 f),

- Clasificacion de las valoraciones a valor razonable para activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segun jerarquia de valor razonable establecida por
NIIF 7 en la nota 3.2.1)

- Requisitos de desglose (informacion cuantitativa y cualitativa) sobre el capital detallados
en la nota 14 d),

- Politicas contables y gestion de riesgos detalladas en la nota 17,

- Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas detallados en la nota 18,

- Traspasos desde patrimonio a resultados del ejercicio por liquidaciones de operaciones
de cobertura de instrumentos financieros derivados segtin se detallan en la nota 25.

F) Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y corrientes excepto derivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en dos grandes bloques
base a su método de valoracion posterior:
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- Activos financieros a coste amortizado: Se corresponden con activos que se esperan mantener para
obtener flujos de efectivo contractuales y que consisten en el cobro de principal e intereses (si aplica).
Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste al valor de mercado inicial, menos las
devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el
método del tipo de interés efectivo. Los tipos de activos que comprende esta clasificacién son:

e (réditos y cuentas a cobrar: aquellos originados por las sociedades a cambio de suministrar
efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Esta categoria esta constituida practicamente
en su totalidad por los activos registrados bajo el epigrafe de “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar”.

e Efectivo y otros activos equivalentes: comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los otros activos liquidos equivalentes engloban inversiones a corto plazo, con vencimientos
inferiores a tres meses y que no estan sujetos a un riesgo relevante de cambios en su valor.

e Otros activos financieros: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencion y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento.
Principalmente se recogen en este apartado créditos a sociedades integradas por puesta en
equivalencia, imposiciones a corto plazo, asi como los depositos y fianzas.

El Grupo ha determinado un modelo de deterioro basado en las pérdidas esperadas que resulten de un
evento de “default” para los proximos 12 meses o para toda la vida del instrumento financiero en funcién
de la naturaleza del activo financiero y segtin evolucione el riesgo de crédito del activo financiero desde
su reconocimiento inicial. Este modelo se lleva a cabo teniendo en consideracion el tipo de cliente
(organismos publicos, grandes clientes...) asi como la experiencia historica referente al riesgo crediticio
de los ultimos cinco afios. En el ejercicio 2019 no se ha registrado un importe significativo por este
concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos Financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: se corresponden con los
valores adquiridos que no se incluyen en las otras categorias, correspondiendo casi en su totalidad a
instrumentos financieros en el capital de sociedades. Se valoran:

e En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dado que el valor razonable no siempre
es posible determinarlo de forma fiable, por su coste de adquisicion, corregido por las evidencias
de deterioro que pudieran existir. El principal criterio que utiliza el Grupo para determinar que
existe evidencia objetiva de deterioro es el haber obtenido pérdidas significativas o permanentes
por parte de la participada.

e Por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable ya sea a través del valor de
cotizacion o en su defecto, recurriendo al valor establecido en transacciones recientes, o por el
valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los beneficios y las pérdidas procedentes de
las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido reclasificaciones de activos financieros entre las
categorias definidas en los parrafos previos.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de nego
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Cesiones de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firma de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas
de activos financieros con pactos de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo
de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Préstamos bancarios y deudas con empresas del Grupo y entidades vinculadas excepto derivados

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen. En periodos posteriores estas obligaciones
se valoran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razonable,
como excepcion, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier
comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos
en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo

financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario, los flujos
modificados se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier diferencia con ¢’
valor contable previo, en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasiv
financiero y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificadc

El Grupo reconoce en la cuenta de resultados la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero «
de una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquie

activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de coberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones de los
tipos de cambio de moneda extranjera y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza
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contratos a plazo sobre tipos de cambio, contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. No es
politica del Grupo contratar instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas del Grupo Acciona, al que pertenece el Grupo
Corporacién Acciona Energias Renovables, aprobadas por el Consejo de Administracién del mismo.

Criterios de contabilizacion

Los derivados se registran por su valor razonable (ver procedimientos de valoracion a continuacién) en la
fecha del balance de situacion consolidado en el epigrafe “Activos financieros corrientes o no corrientes”,
si su valor es positivo, y en “Deudas con entidades de crédito corrientes y no corrientes”, si su valor es
negativo. Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados se reconocen en la
cuenta de resultados a medida que se producen. En el caso en que el derivado haya sido designado como
instrumento de cobertura y ¢ésta sea altamente efectiva, su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de variacion del
valor total o parcial de activos y pasivos registrados en ¢l balance de situacion (subyacente). La
parte del subyacente para la que se estd cubriendo ¢l riesgo se valora por su valor razonable al
igual que ¢l instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en el
mismo epigrafe de la cuenta de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre
de 2019 el Grupo no tiene coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de la potencial
variacion en los flujos de efectivo por el pago de los intereses asociados a pasivos financieros a
largo plazo a tipo variable, por tipo de cambio, y coberturas sobre materias energéticas. Los
cambios en ¢l valor razonable de los derivados se registran, en la parte en que dichas coberturas
son efectivas, en el epigrafe “Reservas - ajustes por valoracion” dentro del patrimonio neto. La
pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a medida que el subyacente tiene impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada por ¢l riesgo cubierto neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las
coberturas se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Politica del Grupo sobre coberturas

Siguiendo los criterios en esta materia establecidos por el Grupo Acciona, al inicio de la cobertura, el
Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia
que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de cobertura solo resulta de
aplicacion cuando se dispone de la documentacion formal de la relacion de la cobertura y se cumplen todos
los requerimientos de eficacia, es decir, si se demuestra que existe una relacién econdmica entre la parte
cubierta y el instrumento de cobertura, si el efecto del riesgo de crédito no predomina sobre los cambios
de valor que procedan de esa relacién economica y si existe una razén de cobertura por la cual la relacion
de cobertura es la misma que la procedente de la cantidad de la partida cubierta sin que exista desequilibrio
entre las ponderaciones de la partida cubierta y el instrumento de cobertura que crearia una ineficacia de
la misma.

Es politica del Grupo, enmarcada dentro de las politicas del Grupo Acciona, no cubrir transacciones
previstas, sino financiaciones comprometidas en firme. Si se produjesen coberturas de los fluios de efectivo
de transacciones previstas, el Grupo evaluaria si dichas transacciones son altamente

presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que pudiesen en Gltimo

al resultado del ejercicio.

- Pag.36 -



Si la cobertura del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacién prevista deriva en un
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el
activo o pasivo, los beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio
neto se incluyen en la valoracion inicial del activo o pasivo. En las coberturas que no derivan en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, los importes diferidos dentro del patrimonio neto se
reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de
cobertura afecta a los resultados netos.

El Grupo no tiene instrumentos financieros compuestos o derivados implicitos.
Procedimientos de valoracion de derivados y del ajuste por riesgo de crédito

En el caso de los derivados no negociados en mercados organizados (OTC), el Grupo utiliza para su
valoracion el descuento de los flujos de caja esperados y modelos de valoracion de opciones generalmente
aceptados, basandose en las condiciones del mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre
del ejercicio. Los calculos de valor razonable para cada tipo de instrumento financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el tipo fijo y el
variable, segun los implicitos de mercado, obtenidos a partir de las curvas de tipos swap a largo plazo.
Se utiliza la volatilidad implicita para el calculo, mediante formulas de valoracién de opciones, de los
valores razonables de caps y floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opciones sobre divisa extranjera son valorados utilizando las
cotizaciones del contado del tipo de cambio y las curvas de tipos de interés a plazo de las divisas
implicadas, asi como el empleo de la volatilidad implicita hasta el vencimiento, en el caso de opciones.

A 31 de diciembre de 2019 para determinar ¢l ajuste por riesgo de crédito en la valoracion de los derivados,
se ha aplicado una técnica basada en el cdlculo a través de simulaciones de la exposicion total esperada
(que incorpora tanto la exposicion actual como la exposicion potencial) ajustada por la probabilidad de
incumplimiento a lo largo del tiempo y por la severidad (o pérdida potencial) asignada a la Sociedad y a
cada una de las contrapartidas.

De forma mas especifica, el ajuste por riesgo de crédito se ha obtenido a partir de la siguiente formula:
EAD * PD * LGD, donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicion en el momento de incumplimiento en cada momento temporal.
Se calcula mediante la simulacion de escenarios con curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de que una de las contrapartidas incumpla sus compro:
de pago en cada momento temporal.

- LGD (Loss given default): Severidad = 1 - (tasa de recuperacion): Porcentaje de pérdid:
finalmente se produce cuando una de las contrapartidas ha incurrido en un incumplimiento.

La exposicion total esperada de los derivados se obtiene usando inputs observables de mercado,
curvas de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segun las condiciones del mercado en la fec
valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo de crédito propio y de contrapartida (determinacion de la

probabilidad de incumplimiento) se basan principalmente en la aplicacion de spreads de crédito propios o
de empresas comparables actualmente negociados en el mercado (curvas de CDS, TIR de emisiones de
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deuda). En ausencia de spreads de crédito propios o de empresas comparables, y con el objetivo de
maximizar el uso de variables observables relevantes, se han utilizado las referencias cotizadas que se han
considerado como las mas adecuadas segun el caso (indices de spread de crédito cotizados). Para las
contrapartidas con informacion de crédito disponible, los spreads de crédito utilizados se obtienen a partir
de los CDS (Credit Default Swaps) cotizados en el mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de crédito se han tenido en consideracion las mejoras
crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de determinar la tasa de severidad a aplicar para cada
una de las posiciones. La severidad se considera unica en el tiempo. En el caso de no existir mejoras
crediticias relativas a garantias o colaterales, se ha aplicado como tasa minima de recuperacion un 40%.
Sin embargo, esta tasa se situaria entre un 68,45% y un 88,40%, segun el grado de avance del proyecto
(fase de construccion o explotacion) y la zona geografica (Europa Occidental, Europa Oriental,
Norteamérica, Latinoamérica, Oceania y Africa) del mismo para los derivados contratados bajo estructuras
Project Finance.

Las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes instrumentos financieros derivados
incluyendo los datos empleados para el calculo del ajuste por riesgo de crédito propio y de contrapartida
quedan encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de valores razonables establecida por la NIIF 7 por estar
los inputs basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos (no incluidos en
el nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos, y
técnicas basadas en modelos de valoracion para los cuales todos los inputs significativos son observables
en el mercado o pueden ser corroborados por datos observables de mercado.

Siguiendo los criterios en esta materia establecidos por el Grupo Acciona, aunque el Grupo ha determinado
que la mayoria de los inputs utilizados para valorar los derivados estan dentro de nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable, los ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como son las estimaciones de
crédito en funcion del rating crediticio o de empresas comparables para evaluar la probabilidad de quiebra
de la sociedad o de la contraparte. El Grupo ha evaluado la relevancia de los ajustes por riesgo crédito en
la valoracion total de los instrumentos financieros derivados concluyendo que no son significativos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal, que
no difiere significativamente de su valor razonable.

Se clasifican dentro de la partida de acreedores comerciales los saldos pendientes de pago a proveedores
que se realizan mediante contratos de confirming con entidades financieras y, asimismo, se clasifican como
flujos de operaciones los pagos relativos a los mismos dado que estas operaciones no incorporan ni
garantias especiales otorgadas como prenda de los pagos a realizar ni modificaciones que alteren la
naturaleza comercial de las transacciones.

Clasificacion entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo

plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante pdlizas de crédito disponit ), s€
clasifican como pasivos no corrientes.
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G) Existencias

Las existencias comerciales se contabilizan, como norma general, al importe menor entre el coste medio
ponderado y el valor neto de realizacion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando
la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la disminucion del valor neto realizable hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas,
se procede a revertir el importe de la misma.

H) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Las
sociedades del Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables no tienen a fecha actual proyectos de
despidos que no se encuentren adecuadamente provisionados de acuerdo con la normativa en vigor.

D) Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren obligaciones
presentes a la fecha del balance de situacion consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a su
naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion. Se incluyen todas las
provisiones en las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que la de no tener que hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Los Administradores del Grupo, considerando las opiniones de los asesores legales del mismo,
entienden que la conclusidn de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo
en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen, por lo que no han considerado
necesario constituir ninguna provision adicional.

Provisiones para operaciones de trafico

Recogen los costes que estan pendientes de materializacion. La provision por coste de terminacion
tiene por objeto hacer frente a los gastos que se originan desde la terminacion de las unidades de
hasta su recepcion por parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Determinadas sociedades del Grupo tienen firmados o se subrogaron en convenios colectivos que
establecen que se indemnizara por los importes previstos en los mismos al personal adherido a estos
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convenios que alcance la edad de jubilacidon, siempre que se cumplan condiciones establecidas en los
mismos. Adicionalmente, en algunos de estos convenios colectivos se establece un premio de vinculacién
en funcién a los afios de antigiiedad. El impacto de estos compromisos no es significativo.

Estas empresas del Grupo tienen contraidos compromisos por pensiones con sus trabajadores. Dichos
compromisos, de prestacion definida, estan instrumentados basicamente a través de planes de pensiones
excepto en lo relativo a determinadas prestaciones, fundamentalmente los compromisos de suministro de
energia eléctrica, para los cuales, dada su naturaleza, no se ha llevado a cabo la externalizacion y su
cobertura se realiza mediante la correspondiente provision interna.

Para los planes de prestacion definida, las sociedades registran el gasto correspondiente a estos
compromisos siguiendo el criterio de devengo durante la vida laboral de los empleados, mediante la
realizacion a la fecha del balance de situacion consolidado de los oportunos estudios actuariales calculados
por la unidad de crédito proyectado. Los costes por servicios pasados que corresponden a variaciones en
las prestaciones se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en la
medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las obligaciones
devengadas una vez deducido el valor razonable de los activos afectos a los distintos planes. Las pérdidas
y ganancias actuariales surgidas en la valoracion, tanto de los pasivos como de los activos afectos a los
planes, se registran directamente en el epigrafe de “reservas — variacion por resultados actuariales de
pensiones” dentro del patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia entre el pasivo actuarial por los servicios pasados y los activos
afectos al plan es positiva, ésta se registra en el epigrafe “provisiones” del balance de situacion consolidado
y si es negativa, en el epigrafe “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo del balance de
situacion consolidado, en este dltimo caso, siempre que dicha diferencia sea recuperable para el Grupo
normalmente mediante deduccion en las aportaciones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no es significativo (véase nota
15).

Igualmente se sigue el criterio de registrar las prestaciones por terminacion de empleo cuando exista un
acuerdo con los trabajadores de forma individual o colectiva o una expectativa cierta de que se alcanzara
dicho acuerdo que permite a los mismos, de forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresa, causar
baja en el Grupo recibiendo a cambio una indemnizacion o contraprestacion. En caso de que sea necesario
el mutuo acuerdo, Gnicamente se registra la provision en aquellas situaciones en las que el Grupo ha
decidido que dara su consentimiento a la baja de los trabajadores una vez solicitada por ellos. En todos los
€asos en que se registran estas provisiones existe una expectativa por parte de los trabajadores de que estas
bajas anticipadas se realizaran.

Provisiones por desmantelamiento

El Grupo puede tener la obligacion de desmantelar ciertos activos y restaurar el sitio en el que estan
emplazados de acuerdo con las estipulaciones de los contratos firmados al efecto relacionados con dichos
activos. El Grupo en esas circunstancias reconoce un pasivo por el valor actual estimado de las obligaciones
de desmantelamiento y restauracion de esos activos a lo largo del periodo en el que se devenga, que suele
estar asociado al periodo de construccion del activo.

El pasivo asi registrado se registra igualmente como mayor valor del activo duran e

construccidn y se amortiza de forma lineal, a partir de la puesta en marcha, en el periodo 0
para dicho activo.
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La provision por desmantelamiento se ajusta al cierre de cada ejercicio si se producen cambios en las
estimaciones respecto de los flujos de caja estimados o de las tasas de descuento aplicadas hasta esa fecha.
El incremento en la provision de desmantelamiento producido por el efecto financiero del paso del tiempo
se registra en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en el que se devenga dentro del epigrafe
“Gastos financieros”.

El pasivo por la provision por desmantelamiento representa la mejor estimacion de la Direccidn del Grupo
del coste actual de cancelar la obligacion del valor al que una tercera parte estaria dispuesta a asumir dicha
obligacion a la fecha de cierre del estado de situacion financiera consolidado.

Provisiones para responsabilidades
El Grupo efectla dotaciones a la provision para riesgos y gastos por los importes estimados en relacion

con los compromisos adquiridos en concepto de garantias por las instalaciones y maquinaria vendidas, de
acuerdo con lo estipulado en los contratos de venta.

1)) Subvenciones

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material e intangible se consideran ingresos
diferidos, se clasifican dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del balance de situacion
consolidado, y se llevan a resultados a lo largo de las vidas utiles previstas de los activos asociados, bajo
el epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

K) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,
menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, esto es, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

En aplicacion de la NIIF 15, el Grupo identifica y separa los distintos compromisos de transferencia de un
bien o servicio contemplados en un contrato. Esto implica el reconocimiento por separado de ingresos de
cada una de las obligaciones que se pudieran identificar de forma individualizada dentro de un mismo

contrato principal.

Asimismo, el Grupo estima ¢l precio de cada uno de los contratos que se han identificado teniendo en
cuenta, ademas del precio inicial acordado en el contrato, el importe de las contraprestaciones variables, el
valor temporal del dinero (en los casos en los que se considera que existe un componente de financias
significativo) y contraprestaciones no monetarias.

En los casos en los que el importe sea variable o bien se corresponda con reclamaciones no aprobada:
importe se estima siguiendo el enfoque que mejor permita predecir aquel al que el Grupo va a t
derecho, utilizando un valor esperado en funcion de la probabilidad o bien mediante el importe unico -
probable. Dicha contraprestacion solo se reconocera en la medida en que se considere que es altame
probable que no se produzca una reversion significativa de los ingresos reconocidos cuando se resuelv
incertidumbre asociada.
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Las ventas de electricidad, junto con los complementos asociados a ésta, se registran como ingreso en el
momento de la entrega al cliente, momento en el que se satisfacen las obligaciones del desempefio de las
cantidades suministradas durante el periodo.

La actividad de generacion en mercados regulados y en proyectos con PPA (Power Purchase Agreement)
0, contratos de suministro de energia a largo plazo, los precios de venta de la energia y sus complementos
tienen un precio preestablecido. Para aquellos proyectos que venden energia sin este tipo de contratos, €l
precio de venta de la energia y sus complementos varian a lo largo del proyecto en funcién de los precios
de cotizaciéon por MWh del mercado (pool) en cada momento.

El Grupo tiene como una de sus actividades la construccion llave en mano de parques edlicos y otras
instalaciones de produccion de energia. El Grupo sigue el criterio de reconocer los resultados de los
contratos de construccidon de acuerdo con el criterio de grado de avance, determinado en funcion del
porcentaje de costes incurridos respecto al total de costes estimados, de forma que los ingresos se
reconocen en la cuenta de resultados en funcion del porcentaje de avance en costes (costes incurridos frente
a los costes totales estimados en el contrato), aplicados sobre el total de ingresos del proyecto que se
consideran altamente probables que se vayan a obtener del proyecto. Este ultimo es de comun aplicacion
en mercados de influencia anglosajona y contratos sin precios unitarios.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se considera que los costes estimados de un contrato superaran
los ingresos derivados del mismo, las pérdidas esperadas se provisionan con cargo a la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio en que se conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconocen considerando el importe inicial del contrato acordado
con el cliente, asi como las modificaciones y reclamaciones sobre el mismo en la medida en que sea
altamente probable que de los mismos se vaya a obtener un ingreso, que sea susceptible de medicién de
forma fiable y que no suponga una reversion significativa en el futuro.

Se considera que existe una modificacion del contrato cuando hay una instruccion del cliente para cambiar
el alcance del mismo. Se considera que existe una reclamacion en los contratos cuando por causa del cliente
o de terceros se producen costes no incluidos en el contrato inicial (demoras, errores en las especificaciones
o el disefio, etc) y el contratista tiene derecho a ser resarcido por los sobrecostes incurridos ya sea por el
cliente o por el tercero causante de los mismos.

Estas modificaciones y reclamaciones se incluyen como ingresos del contrato cuando el cliente ha
aprobado los trabajos relacionados, bien de forma escrita, mediante acuerdo verbal o de manera tacita en
virtud de las practicas comerciales habituales, es decir, cuando se considera el cobro altamente probable y
que no se va a producir una reversion significativa del ingreso en el futuro.

L) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la
ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o estén a punto de aprobarse en la fecha
de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos |
diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la ¢
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deduccione
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de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable, de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
E1 Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

» surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

» correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas
y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

+ resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o
cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto
diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica. No obstante, los activos que
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no e€s una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;

» correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible segtn lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

M) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la mon
funcional segtin los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio,
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fe
de cobro o pago se registran como resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolid:

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 31 de diciembre de cada afio en moneda dist

de la funcional se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se regist
como norma general, como resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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N) Actividades con incidencia en ¢l medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo proposito principal sea
prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de
adquisicion y activadas como mayor coste del inmovilizado en el gjercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el gjercicio
en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso ¢ indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental, no cubiertas por las
polizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacién o pago.

0) Beneficio por participacion

El beneficio basico por participacion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de participaciones en circulacién durante
dicho periodo, sin incluir el niimero medio de participaciones de la Sociedad Dominante en cartera de las
sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por participacion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las participaciones
potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de participaciones en circulacién durante el
periodo, ajustado por el promedio ponderado de las participaciones que serian emitidas si se convirtieran
todas las participaciones potenciales en participaciones potenciales de la Sociedad. A estos efectos se
considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las
participaciones potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

P) Estado de flujo de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion. Partiendo del resultado antes de impuestos de
actividades continuadas, ademas de la correccion por “Amortizacion del inmovilizado”, a través de la
partida “Otros ajustes del resultado (netos)” se realiza el traspaso de los pagos y cobros de intereses
pues se muestran en esta misma rabrica pero de forma separada, el traspaso de los resultados por
engjenacién de inmovilizado que se engloban en la riibrica de actividades de inversion y, por ultimo,
las correcciones de resultados generados por sociedades puestas en equivalencia y, en general, de
cualquier resultado que no sea susceptible de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros mec 1
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.3 Estimaciones y juicios contables

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 se han utilizado

estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se

refieren a:

- Lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

- Ladistribucion del coste de las combinaciones de negocio.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones.

- Lavida 1til de los activos materiales e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- Laprobabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.
- Los costes futuros para el desmantelamiento de las instalaciones y restauracion de terrenos.

- Los resultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo que se declararan ante las autoridades
tributarias en el futuro que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados
con el Impuesto sobre Sociedades en las cuentas anuales consolidadas adjuntas y la recuperabilidad
de los impuestos diferidos reconocidos.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2019
y 2018 sobre los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro, obliguen a modificarlas, lo que se haria, en su caso, conforme a lo establecido en la NIC 8.

3.4 Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto de cualquier cambio en estimaciones contables, se
registra en el mismo apartado de la cuenta de resultados en que se encuentra registrado el gasto o
ingreso con la estimacién anterior.

- Cambios en politicas contables y correccion de errores fundamentales. El efecto de este tipo
cambios y correcciones se registra del siguiente modo: en aquellos casos que sean significativos,
efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en el epigrafe de reservas y el efecto del pror
egjercicio se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio. En estos casos
reexpresan los datos financieros del ejercicio comparativo presentado junto al ejercicio en curso.
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También destaca la entrada en funcionamiento de la planta fotovoltaica Dymerska en Ucrania en
explotacion desde el mes de junio 2019. Por estos conceptos se incluye en el apartado de “Traspasos” un
traslado desde la partida de inmovilizado en curso a la partida de instalaciones de generacion eléctrica un
importe conjunto de 518 millones de euros.

En este apartado también se registran traspasos con origen en el inmovilizado intangible referentes a
derechos expectantes asociados a un parque edlico en Chile y una planta fotovoltaica en Ucrania por
importe neto total de 13 millones de euros (17 millones de euros en 2018).

El 1 de enero de 2019 entr6 en vigor la NIIF 16 Arrendamientos, por lo que aquellos activos reconocidos
en el epigrafe de inmovilizado material que se correspondian con contratos de arrendamientos
antiguamente denominados “financieros” se traspasaron al nuevo epigrafe de balance “Derechos de uso™.
El importe neto registrado en el epigrafe “Traspasos” ascendié a 14 millones de euros, traspasandose
activos de evacuacién de energia (ver nota 5).

En el apartado "Otras variaciones" del ejercicio 2019 se incluye principalmente el efecto de las diferencias
de conversion del periodo que se han generado fundamentalmente en las instalaciones situadas en Estados
Unidos, Chile y México, cuyos estados financieros se integran en dolares norteamericanos, asi como en
instalaciones ubicadas en Australia y Canada por haberse apreciado el dolar americano, australiano y
canadiense frente al euro durante el 2019.

Los movimientos mas significativos del ejercicio 2018 dentro del epigrafe de inmovilizado se
correspondieron con las inversiones en curso realizadas fundamentalmente en instalaciones de generacion
de energia edlica en México, Australia, Chile, Estados Unidos y Espafia e instalaciones de generacion
fotovoltaica en Ucrania, por importe aproximado de 394 millones de euros. Asimismo, entraron en
funcionamiento en el mes de julio y septiembre de 2018 dos proyectos eblicos, ubicados en México y
Australia, por lo que se traspaso desde el epigrafe de inmovilizado en curso al de instalaciones técnicas un
importe de 399 millones de euros.

En el ejercicio 2018, se registraron “Bajas” por un importe totalmente amortizado de 37 millones de euros
relacionadas con el desmantelamiento del parque edlico “El Cabrito”, ubicado en Cadiz (Espafia), parque
sobre el que Grupo culminé el proceso de repotenciacion, en virtud del cual, los antiguos aerogeneradores
fueron sustituidos por otros mas modernos y eficientes.

En “Variaciones por cambio de perimetro” del ejercicio anterior se registr6 el inmovilizado incorporado
como consecuencia de la adquisiciéon del 50% adicional de dos parques eolicos en Espafia “Valdivia
Energia Eélica, S.A.” y “Eo¢lico Aljjar, S.A.”.

A 31 de diciembre de 2019, el importe registrado en el epigrafe de “provisiones” asciende a 786 millones
de euros (783 millones de euros a 31 de diciembre de 2018) que corresponde fundamentalmente a
deterioros surgidos tanto en el area internacional como en los activos espafioles, estos ultimos producidos
tras el cambio regulatorio habido en los afos 2012 y 2013 y que se explica con mas detalle en |
referente al marco regulatorio.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han identificado indicios de deterioro que hayan pi
manifiesto la necesidad de registrar deterioros adicionales significativos.

Durante el ejercicio 2019 las sociedades han activado como mayor valor del inmovilizado materi:
financieros por importe de 12.031 miles de euros (6.861 miles de euros a 31 de diciembre de 201§
nota 25).
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La unica concesion registrada bajo CINIIF 12 corresponde a una instalacion eélica en Costa Rica operada
por la sociedad Consorcio Eolico Chiripa, participada por el Grupo Acciona Energia en un 65%. La
mencionada concesion es para la construccion y operacion del parque eélico de Chiripa por un periodo de
20 arios, hasta 2033, estando actualmente en operacion.

Los movimientos mas significativos del ejercicio 2019 corresponden a las altas por importe de 3 millones
de euros relacionadas con la adquisicion de participaciones en sociedades titulares de derechos sobre
activos intangibles destinados al desarrollo de proyectos de energia renovable futuros (Ucrania). Durante
el ejercicio se ha realizado el traspaso de derechos expectantes, que se encontraban registrados en el
epigrafe de Concesiones, al epigrafe de Inmovilizado Material por importe de 13 millones de euros al
haberse puesto en marcha las instalaciones relacionadas.

Los movimientos mas significativos del ejercicio 2018 correspondieron a las altas relacionadas con la
adquisicion de participaciones en sociedades titulares de derechos sobre activos intangibles destinados al
desarrollo de proyectos de energia renovable futuros. Durante dicho ejercicio se realizo el traspaso de
derechos expectantes, que se encontraban registrados en el epigrafe de Concesiones, al epigrafe de
Inmovilizado Material por importe de 17 millones de euros al haberse puesto en marcha las instalaciones
relacionadas.

El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2019
asciende a 54.729 miles de euros estando la mayor parte de los mismos en uso (55.976 miles de euros a 31
de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2019 no se han estimado deterioros para los activos intangibles ni se han puesto de
manifiesto minusvalias significativas no cubiertas con las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2019.

7.- Participaciones en empresas asociadas

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto durante los
ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe total del activo y del pasivo actuarial final se corresponde
en su totalidad con compromisos de prestacion definida localizados en Espafia.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por las obligaciones por
pensiones de prestacion definida ascienden al cierre del ejercicio 2019 a 119 miles de euros (135 miles
de euros en 2018), correspondientes al coste devengado en el gjercicio, asi como al rendimiento y coste
financiero de los activos y pasivos asociados a estos beneficios al personal.

Adicionalmente, existen obligaciones de prestacion de determinados beneficios sociales a los
empleados durante el periodo de jubilacion, principalmente relacionados con el suministro eléctrico.
Estas obligaciones no se han externalizado y se encuentran cubiertas con la correspondiente provision
interna cuyo importe global por estos conceptos asciende a 2.800 miles de euros a 31 de diciembre de
2019 (3.223 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

Las variaciones actuariales registradas derivadas de estos otros conceptos asciende a una pérdida de
744 miles de euros en el ejercicio 2019 (228 miles de euros de pérdida en el ejercicio 2018).

Por ultimo, se establece el compromiso por parte de la empresa de proporcionar un régimen
complementario al otorgado por el sistema publico para la situacion de cese de la relacion laboral por
acuerdo entre las partes (véase nota 3.2.)).

El movimiento de la provision para estas obligaciones, dentro del epigrafe “Provisiones™ del balance
de situacion consolidado adjunto durante los ejercicios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

Saldn a 31.12.17 218
Saldn a 31 12 18 69

Saldo a 31.12.19 —

Estos pasivos corresponden en su totalidad a expedientes firmados por sociedades del Grupo en Espaiia.

El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas arios de antigiiedad reconocida. Los trabajadores mayc
de 50 afios, a 31 de diciembre de 2005, tenian derecho a acogerse a un plan de prejubilacion a los 60 af
pudiendo acogerse al mismo, desde la fecha en que cumplen 50 afios hasta los 60 afios con el mutuo acue
del trabajador y la empresa. La aceptacion del Plan para trabajadores menores de 50 afios, a 31 de diciem
de 2005, requirio la solicitud escrita del trabajador y aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores menores de 50 afios afectados por el Plan Voluntario

Salidas consisten en una indemnizacién de 45 dias de salario por afio de servicio mas una cantidad adicic
de 1 0 2 mensualidades en funcién de la edad que tuvieran a 31 de diciembre de 2005.
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A 31 de diciembre de 2019, las sociedades del Grupo no tenian concedida financiaciéon no dispuesta con
entidades financieras. La Direccion considera que la generacién ordinaria de caja, junto con la realizacidn
del activo corricntc, cubriran de forma suficiente las obligaciones de pago a corto plazo.

En relacion con determinados préstamos, determinadas sociedades participadas mantienen unos
compromisos de cumplimiento de una serie de ratios financieros que deben ser calculados sobre los estados
financieros individuales, al cierre del ejercicio, asi como de mantenimiento de determinados saldos en
cuentas de tesoreria (véase nota 9).

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 ni la Sociedad Dominante ni ninguna de sus filiales significativas se
encuentran en situacién de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier otro tipo de
obligacion que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado de sus compromisos
financieros. Asimismo, no se prevén incumplimientos para 2020.

No obstante, cabe mencionar la situacion de default en la que se encuentra la sociedad polaca Golice Wind
Farm Sp z.0.0. Esta sociedad, como se indica en la nota 15, se encuentra en disputa con su cliente principal
sobre la rescision unilateral de un contrato firmado entra ambas partes. Del resultado que se obtenga de
dicha reclamacion depende la capacidad de esta sociedad del Grupo de mantener los resultados y cash flow
previstos para hacer frente al servicio de la deuda asociada (por un importe de 16.071 miles de euros
clasificados en el corto plazo) y la recuperabilidad de los activos netos a largo plazo (por importe de 18.409
miles de euros).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han producido impagos ni otros incumplimientos de principal,
ni de intereses ni de amortizaciones referentes a deudas con entidades de crédito.

La distribucién del vencimiento de los importes antes indicados, para los 5 afios siguientes al cierre del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

150.572 76.696 72.904 83.480 79.081 338.070 800.803

b) Obligaciones y bonos

El movimiento de estas cuentas en el pasivo corriente y no corriente del balance de situacidén en los
gjercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Kaldan al 31.12.17 213.838 6.88%
i 5.7
Trasnasos R 376 R 176
r
Kalda al %1 171X 71K AL 2 801
.92
I'rasnasos (10 AR 10 ARQ
Saldo al 31.12.19 209.440 10.738

Este epigrafe recoge la colocacion de una emisién de bonos que tuvo lugar el 10 de agosto de 2012 cc
calificacion crediticia actual de BBB por Standard & Poors y BBB- por Fitch, realizada por las fili
mexicanas CE Oaxaca Dos, S. de R.L. de C.V.y CE Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V. por un importe de
total de 298,7 millones de doélares americanos. El propédsito de esta financiacion fue el desarrollo,
construccién y operacion de sendos proyectos de 102 MW de energia edlica cada uno, siendo el cliente

- Pag.69 -






Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la financiacion de
proyectos de construccion de parques eolicos y otras instalaciones de generacion de energias renovables
donde la rentabilidad de los proyectos puede verse afectada por las posibles variaciones del tipo de interés.
Este riesgo se mitiga realizando operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados
(fundamentalmente operaciones de permuta de tipo de interés, Interest Rate Swaps, IRS).

En funcién de las estimaciones del Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables respecto de la
evolucion de los tipos de interés y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de
cobertura que mitiguen estos riesgos. El grado de cobertura sobre la deuda que se alcanza en cada proyecto
depende del tipo de proyecto en cuestion y del pais donde se realiza la inversion.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo Corporacion Acciona
Energias Renovables es fundamentalmente el Euribor para operaciones realizadas en euros y el Libor para
operaciones realizadas en ddlares americanos tanto en USA como en otros paises latinoamericanos en los
que frecuentemente ésta es la moneda en la que se financian, por estar los flujos de generacion del activo
nominados igualmente en esa moneda.

Test de sensibilidad de los derivados v del endeudamiento

Los instrumentos financieros que estdn expuestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las
financiaciones a tipo variable y los instrumentos financieros derivados.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de una posible variacion que los tipos de interés pudieran
producir en las cuentas del Grupo, se ha realizado una simulacion suponiendo un aumento y una
disminucion de los tipos de interés a 31 de diciembre de 2019 de 50 puntos basicos en la deuda a tipo

variable.

Este analisis de sensibilidad ante variaciones al alza o a la baja del 0,50% en los niveles de los tipos
variables, principalmente Euribor y Libor, provoca una sensibilidad en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables derivada del incremento o descenso del
resultado financiero por pago de intereses de 1.214 miles de euros a 31 de diciembre de 2019.

El analisis de sensibilidad a movimientos al alza o a la baja en la curva de tipos de interés a largo plazo en
relacion con el valor razonable respecto de los derivados de tipos de interés que forman parte de relaciones
de cobertura de flujo de efectivo contratadas por el Grupo a 31 de diciembre de 2019 en funcidr -~
porcentaje de participacion, supone una disminucion del valor de la deuda por derivados financieros, :
incrementos de un 0,5% de la curva de tipos de 12.944 miles de euros. Asimismo, una disminucion de
0,5% de la curva de tipos provocaria un aumento de 12.944 miles de euros en la deuda por deriva
financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo continua desarrollando un proceso de creciente internacionalizacion de sus negocios, lo
supone una mayor exposicion al riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas en los paises en
que invierte y opera.
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Por otra parte, la definicion del valor razonable de un pasivo en NIIF 13 basado en el concepto de
transferencia de dicho pasivo a un participante del mercado confirma que el riesgo propio de crédito debe
considerarse en el valor razonable de los pasivos. Por ello el Grupo afiade un ajuste de riesgo de crédito
bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como de la contraparte en el valor razonable de
los derivados.

Riesgo de liquidez

E1 Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez,
manteniendo el suficiente efectivo y equivalentes.

La responsabilidad ultima de la gestion del riesgo de liquidez recae sobre la Direccion General Econémico
Financiera del Grupo Acciona, donde se elabora un marco apropiado para el control de las necesidades de
liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas
reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una disponibilidad de créditos y préstamos, por
medio de una monitorizacion continua de las previsiones y cantidades actuales de flujos de fondos y
emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Segun se desprende del balance de situacion consolidado adjunto, al 31 de diciembre de 2019 el Grupo
tiene un fondo de maniobra negativo por importe de 1.377.627 miles de euros (1.356.540 miles de euros a
31 de diciembre de 2018), al ser el pasivo corriente superior al activo corriente, debido en gran medida a
la financiacion recibida del grupo con vencimiento a corto plazo (1.386 millones de euros, véase nota 18).
No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, no se anticipan problemas para
atender las deudas con terceros en las fechas de sus respectivos vencimientos, por cuanto, los presupuestos
del Grupo, que reflejan el juicio de la Direccion basado en circunstancias actuales, los factores que
considera mas significativos y su evolucion mas probable, prevén una generacion de fondos suficientes
para atender los pagos del Grupo en el proximo ejercicio y considerando que el Grupo, en cualquier caso,
sigue contando con el apoyo patrimonial y financiero de su Socio, dado que éste tltimo no hara exigible
la deuda a corto plazo en la medida en que este hecho pudiera llegar a comprometer el normal desarrollo
de la actividad del Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables.

Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de control econdmico y presupuestario para cada negocio, adaptado
a cada actividad, que proporciona la informacidn necesaria a los responsables de negocio y les permite
controlar los riesgos potenciales y adoptar las decisiones de gestién mas adecuadas. Periddicamente la
informacién de gestion econémico —financiera generada se contrasta con los datos e indicadores previstos,
evaluando las desviaciones tanto en volumen de negocio como en rentabilidad, cashflow y otros parametros
relevantes y fiables, tomando, en su caso, las medidas correctoras pertinentes.

Riesgo de precio

En lo que se refiere al riesgo de precio en el mercado eléctrico espafiol, con fecha 12 de julio de 2013 se
publico el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad
financiera del sistema eléctrico. Este Real Decreto, que entro en vigor el 13 de julio de 2013, derogo entre
otros el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, decreto al que estaban acogidas, segin se ha descrito en
los parrafos anteriores, en cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias renovables se refieren. la

mayor parte de las instalaciones de produccion eléctrica del Grupo Corporacion 1s
Renovables ubicadas en Espana. La nueva metodologia retributiva quedo establecida ¢ to
413/2014 por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de ia

renovable, cogeneracion y residuos.
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Esta metodologia define que, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia generada valorada
al precio del mercado, ciertas instalaciones pueden percibir una retribucion especifica compuesta por un
término por unidad de potencia instalada, que cubra, cuando proceda, los costes de inversion de una
instalacion tipo que no pueden ser recuperados por la venta de la energia a mercado, y un término a la
operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la
participacion en el mercado de dicha instalacion tipo. Asimismo, los términos de estas retribuciones a la
inversion y la operacion seran revisados cada semiperiodo regulatorio (tres afios) teniendo en consideracion
los ingresos de la venta de energia a mercado de las instalaciones tipo, de forma que variaciones al alza o
a la baja fuera del rango de bandas establecido en el citado Real Decreto, seran incorporados en el calculo
de la retribucion especifica. Al finalizar el periodo regulatorio (seis afios) podran revisarse todos los
parametros del modelo, salvo la vida util y el valor de la inversion de la instalacién. Los nuevos parametros
retributivos del segundo periodo regulatorio seran publicados en el primer trimestre de 2020, y aplicaran
para los afios 2020 a 2025 inclusive.

Por lo tanto, el marco regulatorio vigente pone de manifiesto que una parte importante de los activos
renovables del Grupo, especialmente la tecnologia edlica puesta en marcha con anterioridad a 2004, asf
como muchas de sus centrales mini hidraulicas, ya no perciben una retribucion adicional al precio de
mercado, quedando por tanto expuestos a las variaciones de precio del mercado eléctrico.

Las retribuciones a la inversion y operacion se fijan de modo que se garantiza a las instalaciones obtener
una rentabilidad razonable a lo largo de su vida util. El Real Decreto-ley 9/2013 estableci6 que para el
primer periodo regulatorio comprendido entre 2014 y 2020 esta rentabilidad giraria, antes de impuestos,
sobre el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a diez afios aplicando
el diferencial adecuado, que se estableci6 en 300 puntos basicos (valor: 7,398%), todo ello sin perjuicio de
una posible revision cada seis afios. Para este nuevo periodo regulatorio es necesario destacar una
modificacion relevante: el 22 de noviembre de 2019 se publico el Real Decreto-ley por el que se adoptan
medidas urgentes para la necesaria adaptacion de pardmetros retributivos que afectan al sistema eléctrico
y por el que se da respuesta al proceso de cese de actividad de centrales térmicas de generacion. A través
de este Real Decreto-ley, se actualiza el valor de la rentabilidad razonable aplicable para el periodo 2020-
2025 (incluido) al régimen retributivo especifico (7,09%). Adicionalmente, y para proporcionar estabilidad
al marco retributivo de las instalaciones con derecho a retribucién primada con anterioridad a la entrada
en vigor del Real Decreto-ley 9/2013, se permite a las instalaciones optar por mantener hasta 2031 la tasa
de rentabilidad fijada en el primer periodo regulatorio (7,398%). Esto se condiciona a la renuncia a la
continuacion o inicio de nuevos procesos judiciales o arbitrales, asi como a la renuncia a toda posible
indemnizacidn derivada de los mismos.

De la produccidn total del Grupo en el mercado eléctrico nacional, aproximadamente un 57% se encuentra
sujeta a retribucion regulada y el resto se retribuye a precio del mercado.

Por ultimo, en lo que se refiere al riesgo de precio en los mercados eléctricos de los diferentes paises en
los que el Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables opera, cabe destacar que aproximadamente
un 63% de su produccidn esta bajo el acuerdo de un contrato de precio a largo plazo, establecido con un
tercero (PPA), un 21% bajo una regulacion feed in tariff y el resto través de la venta libre en mercado.

18.- Instrumentos financieros derivados

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables, de acuerdo con las politicas en la %0
Acciona, contrata regularmente derivados de tipos de interés que designa como instrum ra
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financiero contratado por una filial chilena del Grupo para el suministro de energia a un cliente desde 2017
a un precio fijo inflactado durante 13 afios y medio (v€ase nota 9).

A 31 de diciembre de 2019 el epigrafe “Acreedores por derivados no financieros” incluye un importe de
61 millones de euros (68 millones en 2018) correspondiente al valor razonable de derivados no financieros
contratados por filiales en Estados Unidos y Australia para el suministro de energia durante.

El aumento registrado en el epigrafe “Otros acreedores corrientes” se explica principalmente por el
movimiento de las cuentas de proveedores de inmovilizado material por las inversiones en curso realizadas
y pendientes de pago en los parques eolicos que se encuentran en construccion en Estados Unidos,
Australia y Chile, asi como en las plantas fotovoltaicas de Chile y Ucrania.

El importe registrado en el epigrafe de “Deudas con empresas del Grupo” dentro del pasivo corriente del
balance de situacion consolidado recoge la deuda con Acciona, S.A. y otras sociedades del Grupo Acciona
como consecuencia del régimen de tributacion consolidada por Impuesto sobre Sociedades e IVA en

Espaiia.

21.- Situacion fiscal

Régimen de consolidacidn fiscal

De acuerdo con la normativa vigente, los grupos fiscales consolidados incluyen a la Sociedad Dominante
junto con determinadas sociedades dependientes que cumplen con los requisitos exigidos por la normativa
fiscal. La sociedad Corporaciéon Acciona Energias Renovables, S.L. asi como determinadas sociedades de
su Grupo que cumplen con los requisitos exigidos, forman parte desde el ejercicio 2008 del grupo fiscal
acogido a este régimen de tributacion consolidada cuya cabecera es Acciona, S.A.

El resto de las entidades del Grupo presenta individual o consolidadamente en grupos inferiores sus
declaraciones de impuestos, de acuerdo con el régimen foral aplicable o la normativa fiscal aplicable en
cada pais. Ademas del Grupo Fiscal espaiiol, el Grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal en
Australia (incluyendo a todas las sociedades del Grupo Acciona que operan en este pais), EEUU, Portugal
e Italia.

Por su parte, y con efectos 1 de enero de 2008, ciertas sociedades participadas por el Grupo forman parte
del régimen especial en Grupo de entidades de IVA, previsto en el capitulo IX del Titulo IX de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Anadido, cuya sociedad dominante es Acciona,
S.A. También tributan en régimen de grupo de IVA varias entidades del Grupo bajo la normativa foral de
Navarra, en Italia, Australia.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

E121 de mayo de 2015 la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes comunico el inicio de actuacior-=-
inspectoras relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2010-2012, dirigidas a Acciona, S.
como sociedad dominante del Grupo, y a varias sociedades dependientes. Las actuaciones concluyeron ¢

la firma de un acta de conformidad del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal y la firma de actas ¢
acuerdo y sin sancion respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos acordados en
anteriores actuaciones.

El 10 de enero de 2013 se comunico a la sociedad Guadalaviar Consorcio Eolico, S.A. el inicio
actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre el Valor Afiadido
los ejercicios 2008 y 2009, en las que se reviso la valoracion de los derechos edlicos objeto de transmisi
en el gjercicio 2009. Dichas actuaciones concluyeron con la firma de un acta en disconformidad por
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valoracion que la inspeccion realizo de dichos derechos eélicos incrementando el valor declarado por las
partes. La sociedad recibi6 el acuerdo de liquidacion por parte de la Oficina Técnica de la Delegacion
Central de Grandes Contribuyentes el 23 de diciembre de 2013 e interpuso con fecha 13 de enero de 2014
la correspondiente reclamacién econdmico-administrativa ante el Tribunal Econémico-Administrativo
Central (TEAC). Con fecha 16 de febrero de 2017, el TEAC notificd resolucién estimando en parte la
reclamacion y ordenando a la Inspeccioén que procediese a comunicar a la entidad su derecho a promover
la tasacion pericial contradictoria. Con fecha 27 de agosto de 2017, la Oficina Técnica del Departamento
de Control Tributario y Aduanero de la AEAT notificé Acuerdo de Ejecucion de Resolucién del TEAC,
acordando la retroaccion de las actuaciones en fase de Inspeccidén y notificando un nuevo acuerdo de
liquidacion.

Con fecha 22 de septiembre de 2017, la sociedad presentd escrito de interposiciéon de reclamacion
econoémico-administrativa ante el TEAC contra el citado Acuerdo de Liquidacion y solicit6 la suspension
automatica sin aportacion de garantia de la deuda. Con fecha 5 de abril de 2018 presentd escrito de
alegaciones ante el TEAC, estando pendiente de resolucion a dia de hoy.

Respecto a la suspension de la ejecucion del acto impugnado se solicitd con dispensa total de garantias,
interponiéndose con fecha 6 de octubre de 2014 recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia
Nacional contra la resoluciéon del TEAC que acordé su inadmision. Mediante auto del 19 de noviembre de
2014 la Audiencia Nacional desestim¢6 dicha solicitud de suspensién. La sociedad presentd recurso de
casacion ante el Tribunal Supremo el 2 de febrero de 2015 y con fecha 28 de enero de 2016 recibié
notificacion de sentencia estimatoria del recurso presentado, por lo que la Audiencia Nacional acordé la
suspension de la ejecucion de la deuda tributaria.

El importe de la regularizacién, intereses de demora incluidos hasta la fecha de la liquidacion recurrida,
del que responderia la sociedad ascenderia a 11.131 miles de euros, estimandose que la posibilidad de que
se materialicen pasivos significativos es probable.

A 31 de diciembre de 2019 se encuentran sujetos a revision por las autoridades fiscales los ejercicios no
prescritos y que no han sido objeto de inspeccidn, tanto del Impuesto sobre Sociedades como del resto de
los principales impuestos que son de aplicacién a las sociedades del grupo fiscal consolidado. El resto de
las entidades consolidadas espafiolas tiene, en general, abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
los ultimos cuatro ejercicios en relacion con los principales impuestos que les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
manera objetiva. No obstante, la probabilidad de que se materialicen pasivos significativos adicionales a
los registrados por este concepto es remota y los Administradores del Grupo estiman que los pasivos que
pudieran derivarse no tendrian un impacto significativo sobre el patrimonio del Grupo.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los siguientes:
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126 410 2023-20728

107 467 No nrescriben

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé con efectos 1 de enero del
2015 el plazo para la compensacion de las bases imponibles negativas, que estaba fijado en 18 afios, por
lo que paso a ser ilimitado.

De este importe, 252.927 miles de euros corresponden a créditos fiscales registrados en EEUU, México,
Chile, Sudafrica y Australia como consecuencia, fundamentalmente, de la aplicacién en estos paises de
beneficios por amortizacion acelerada previstos en la legislacion correspondiente.

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendientes de aplicar no activadas por importe significativo.

En relacion con las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar registradas en
libros, el Grupo espera su recuperacion a través de la actividad ordinaria de las sociedades sin riesgo
patrimonial.

Obligaciones de informacion

La legislaciéon en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con
objeto de fomentar determinadas inversiones. Las sociedades se han acogido a los beneficios fiscales
previstos en la citada legislacién.

El Grupo, a través de algunas de las sociedades dependientes, esta obligado a cumplir los compromisos
adquiridos en relacion con incentivos fiscales aplicados, y en particular con los requisitos de permanencia
para los activos afectos a deduccion por inversiones o reinversion.

Durante el ejercicio 2019 no se ha realizado ninguna operacion de las recogidas en el articulo 86 de la Ley
27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, a las que son de aplicacion el Régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores.

Conforme establece el apartado 3 de este articulo 86 de la Ley 27/2014 del TRLIS, la informacion exigida
para las operaciones realizadas en e¢jercicios anteriores figura en las correspondientes memorias
individuales aprobadas tras su realizacion.

En los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011 y 2012 varias sociedades del grupo Fiscal aplicaron la deduccion
de pérdidas por deterioro de las participaciones en el capital de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
prevista en ¢l articulo 12.3 del RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades),
regulado en la Disposicion Transitoria Decimosexta de la Ley 27/2014.

La Ley 16/2013, de 29 de octubre derogd con fecha 1 de enero de 2013 el articulo 12.3 del TR]
correspondiente a la deduccion de pérdidas por deterioro de dichas participaciones, estableciendo
régimen transitorio para la integracion en la base imponible de las pérdidas pendientes de incorpor:
31/12/2012.

Por su parte, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el amt
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia soc
establece una reversion minima obligatoria de los deterioros de cartera deducibles, que debe realizarse
un maximo de cinco aiios, con efectos del ejercicio 2016.
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nacional como a nivel internacional, han tomado medidas destinadas a la mitigacion de los impactos
sociales y econdmicos que se van a producir por las consecuencias derivadas de las medidas extraordinarias
tomadas para controlar la pandcmia. Estas mcdidas estan enfocadas, desde el punto de vista econdmico, al
apoyo y ayuda de las familias y pequefias y medianas empresas y al soporte y control de las medidas
aplicadas por los actores economicos en respuesta a las posibles consecuencias.

En este sentido, los miembros del Consejo de Administracion y la Direccion estan realizando una
supervision constante de la evoluciéon de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse. En este sentido el efecto en los
activos y resultados del Grupo es limitado y estara fundamentalmente relacionado con:

La disminucién de la demanda eléctrica y el efecto que pueda tener ésta en la evolucion de los precios en
aquellos activos que vendan su energia a precios de mercado. La reduccion en la demanda impacta
igualmente en el negocio de comercializacion de energia, no solo por la reduccién en las ventas como
consecuencia de la reduccidn del consumo de sus clientes, sino también por el impacto de las obligaciones
derivadas del volumen contratado de coberturas relacionadas con estos contratos y la capacidad del Grupo
para adaptarlas al nuevo entorno.

El acceso a los materiales y equipos necesarios para un correcto mantenimiento de los activos, teniendo en
cuenta que la operacion de los mismos se realiza regularmente en remoto.

El potencial retraso en las inversiones a acometer o que estén en curso ya sea como consecuencia de
incidencias con el suministro de equipos o materiales o por las restricciones a la movilidad del personal
propio o de las empresas subcontratadas para la construccion de las instalaciones.

Impactos financieros derivados de impagos o retrasos en el cobro o como consecuencia de incumplimientos
contractuales con el Grupo, asi como impactos legales y econdmicos por notificaciones de fuerza mayor
recibidas que impidan cumplir de forma normal los acuerdos firmados con proveedores, clientes y otros
actores economicos.

La gestion del personal del grupo para que pueda trabajar de forma regular y eficiente tomando en
consideracion las condiciones personales y familiares y su conciliacion con las responsabilidades

profesionales.

Los impactos de la mencionada crisis sanitaria en las actividades de la Sociedad en el ejercicio 2020
vendran marcados por la duracion de la misma y el efecto de las medidas mitigantes que se adopten para
tal fin. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningun impacto financiero o
patrimonial significativo para la Sociedad, no siendo posible realizar una estimacion fiable respecto a los
efectos que pudiera tener esta crisis en el futuro.

En abril de 2020, el Grupo ha realizado un andlisis para adecuar la estimacion de la vida atil de *
instalaciones eolicas y fotovoltaicas de su propiedad y ha concluido la conveniencia de modific:
ampliandola de 25 a 30 afios. Esta nueva estimacion, que serd aplicada de forma prospectiva desde el
enero de 2020, se ha realizado de acuerdo a estudios técnicos sobre instalaciones edlicas y fotovolta
basados en la mayor experiencia existente actualmente para este tipo de plantas. Estos estudios demues
que, en unas condiciones adecuadas de explotacion, aplicando unos planes especificos de mantenimic
predictivo y realizando unas inversiones adecuadas, se podran alcanzar, al menos, 30 afios de operacior
condiciones seguras. Dicha conclusion igualmente obliga al Grupo a realizar un analisis sobre
potenciales efectos en los indicios de reversion de deterioros practicados en afos anteriores. Los impax
econdmicos que afectaran a los estados financieros del Grupo del ejercicio 2020 pueden llegar a
relevantes si bien, a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros, aun no se ha finalizado
el calculo de los impactos definitivos.
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Plan de entrega de acciones:

La Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 24 de junio de 2014 adopté el siguiente
acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Entrega de Acciones y Opciones a la direccion del grupo
Acciona, incluyendo los Consejeros Ejecutivos, aprobado por la Junta General de accionistas de 4 de junio
de 2009 de Acciona, S.A., para su aplicacion en los ejercicios 2014 a 2020, aumentando el nimero maximo
de acciones disponibles, en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, con toda la amplitud que se requiera en
Derecho y a propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones, modifique en los términos y
condiciones que considere conveniente el Reglamento del Plan, estableciendo condiciones y plazos de
entrega, periodos de devengo, criterios y limites de asignacion, y cualquier otro aspecto que considere
relevante con la finalidad de alinear en mayor medida los intereses a largo plazo de los Consejeros
Ejecutivos y directivos del grupo Acciona con los de los accionistas de Acciona, S.A. y potenciar su
motivacion en la realizaciéon de mayor valor y estabilidad a largo plazo del grupo asi como consolidar la
fidelizacién y permanencia de los mismos en el Grupo.

Al amparo de esta autorizacién, el Consejo de Administracion aprobd el 26 de febrero de 2015, previa
propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones, la modificacion del Reglamento del Plan,
formulando uno nuevo cuyo plazo de vigencia se extiende al sexenio 2014 a 2019, ambos inclusive.
Adicionalmente, y haciendo uso de la autorizacion de la Junta General de 18 de mayo de 2017, el Consejo
de Administracion aprobé en su sesién de 14 de diciembre de 2017, previa propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, una modificacion adicional del Reglamento del Plan con el objeto de
adaptarse a las mejores practicas en materia de gobierno corporativo en lo relativo a diferimiento, malus y
clawback sobre la retribucion variable de los Consejeros Ejecutivos y a los principios y directrices
contenidos en la politica de remuneraciones de consejeros aprobada por la Junta General de Accionistas.
Asimismo se extiende la duracién del Plan dos afios adicionales (esto es, hasta el afio 2021, incluido) solo
para directivos ( excluidos Consejeros ejecutivos) y se introduce, sujeto a la plena discrecionalidad del
Consejo de Administracién y previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, la
posibilidad de hacer una asignacion y entrega extraordinaria de acciones de Acciona en periodos
plurianuales (de un minimo de tres (3) afios) a uno o varios de los Directivos Beneficiarios (distintos de
los Consejeros ejecutivos) por la consecucion de resultados extraordinarios.

Las caracteristicas principales son las siguientes:

Objeto del Plan: El Plan 2014 de entrega de acciones y de “performance shares” tiene por objetivo
retribuir a la direccion de Acciona y su grupo, incluyendo los Consejeros Ejecutivos de Acciona de un
modo que incentive la consecucion de objetivos estratégicos de negocio en beneficio de los accionistas de
Acciona, y la fidelizacion y retencién de los directivos.

Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir: El cumplimiento de objetivos se hara en funcion de los

indicadores estratégicos de negocio. Estos han sido definidos por el Consejo de Administracion para los
ejercicios comprendidos entre 2014 y 2019.
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Beneficiarios del Plan:

Consejeros Ejecutivos:

Periodo de referencia: El periodo de referencia de los indicadores estratégicos de negocio serd el sexenio
2014-2019, si bien para la asignacion de “performance shares” se tendra en cuenta todo el periodo
transcurrido desde el inicio del periodo de aplicacion del Plan 2014 hasta el fin del ejercicio precedente.

Asignacion de “performance shares™ Concluido cada uno de los ejercicios anuales el Consejo de
Administracién podra valorar el avance logrado en la consecucion de los objetivos estratégicos a largo
plazo hasta ese momento.

La asignacion definitiva de acciones propias a los Consejeros Ejecutivos se realizara (a) al término del
periodo total de duracién del Plan 2014 (en 2020) en consideracion de la evaluacion que se haga de todo
el periodo 2014-2019 y (b) en un hito intermedio, en 2017, tras concluir los tres primeros ejercicios 2014-
2016, en consideracion de la evaluacion que se haga del primer trienio 2014-2016.

Condicion de continuidad: La entrega de las acciones asignadas con caracter definitivo a los Consejeros
Ejecutivos se sujeta a la condicion de que en los términos establecidos en el Reglamento del Plan el
Consejero Ejecutivo no haya cesado en el desempeiio de sus funciones de mas alta direccién de Acciona y
de su Grupo por causa imputable al consejero.

En ningin caso el niimero de acciones asignadas asi cuantificado podra exceder, en conjunto con las demas
asignadas conforme al Plan 2014, el nimero maximo disponible aprobado por la Junta General.

La fecha concreta de la entrega de acciones que deba efectuarse de conformidad con lo previsto en los
parrafos anteriores se determinara por el Consejo de Administracion o sus o6rganos delegados y, en todo
caso, se realizard con posterioridad a la celebracion de la Junta General de Accionistas del afio en que se
proceda a la entrega. La entrega del 20% de las acciones que los Consejeros Ejecutivos tengan derecho a
percibir estard sometida a un periodo de diferimiento de un plazo minimo de un (1) afio, condicionando su
devengo, adema4s de a la continuidad del Consejero Ejecutivo conforme prevé el Reglamento, a que durante
el plazo de diferimiento no se ponga de manifiesto, a juicio del Consejo de Administracion, a propuesta de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, cualquier causa que deba tener como resultado en opinion
de los auditores externos una reformulacion material de los estados financieros consolidados del Grupo
Acciona, excepto cuando resulte procedente conforme a una modificacion de la normativa contable.

Sujecion de las acciones entregadas en el 2017 a una opcidén de recompra a favor de Acciona: Las acciones
propias que fueran transmitidas a los Consejeros Ejecutivos en el 2017 (en relacion con los ejercicios 2014,
2015 y 2016) quedaran sujetas a un derecho de recompra a favor de Acciona y ejercitable en caso de que
el Consejero Ejecutivo adquirente de las acciones cese en el desempefio de sus funciones de mas alta
direccion de Acciona y de su Grupo antes del 31 de marzo de 2020 por causa de un incumplimiento de sus
deberes contractuales o por dimision que obedezca exclusivamente a su voluntad.

Adicionalmente, dentro de los tres (3) afios siguientes a la fecha en que se haya efectuado la entr
acciones cuyo reembolso se reclame, Acciona podra reclamar a los Consejeros Ejecutivos: (i) la devc
de las acciones y/o los importes abonados cuando su célculo se hubiera realizado atendiendo a uno
cuya inexactitud haya quedado después demostrada de forma manifiesta y (ii) la devolucion de las ac
y/o los importes abonados, y/o no abonar las cantidades a las que tuviera derecho, en aquellos casos
que el consejero haya incurrido en incumplimiento grave de los deberes de diligencia o lealtad cor
a los cuales deben desempefiar su cargo en Acciona, o por cualquier otro incumplimiento grave y ci
de las obligaciones que los Consejeros Ejecutivos tienen asumidas en virtud de los contratos suscrit
Acciona para el desarrollo de sus funciones ejecutivas.

- Pag.94 -



En cuanto a las acciones que se entreguen en 2020 a los Consejeros Ejecutivos, en su caso, y solo respecto
de un niimero de Acciones equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, no podran (a) enajenar,
gravar ni disponer por titulo alguno (salvo mortis causa), ni (b) constituir sobre ellas ningun derecho de
opcidn ni ningln otro limitativo del dominio o de garantia, hasta transcurridos tres (3) afios contados desde

su asignacion.

Los Consejeros Ejecutivos podran sin embargo aportar las Acciones que le hayan sido entregadas a
sociedades controladas o participadas por el Consejero Ejecutivo. En estos casos, Acciona adoptara las
garantias necesarias, incluso reales, para garantizar el cumplimiento de las previsiones previstas en este
Reglamento y, en cualquier caso, la sociedad beneficiaria de las Acciones, controlada o participada por el
Consejero Ejecutivo, debera tomar razén y obligarse a cumplir las garantias o limitaciones otorgadas a
favor de Acciona.

Directivos del Grupo.

Para los demas beneficiarios que no sean consejeros ejecutivos, el Consejo de Administracién aprobara,
previa consideracion de la propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el importe de la
retribucion variable individual a satisfacer mediante la entrega de acciones propias de Acciona que asigne
respecto de cada uno de los ejercicios anuales a cada uno de los directivos Beneficiarios del Plan 2014
distintos de los Consejeros Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en numero de acciones propias o en un importe dinerario. En este
ultimo caso, su concrecién en nimero de acciones se hara en funcién de la cotizacion de cierre del altimo
dia bursatil del mes de marzo del afio en que el Consejo de Administracion acuerde la asignacion. En
ningln caso el numero de acciones asignadas asi cuantificado podréa exceder, en conjunto con las demas
asignadas conforme al Plan 2014, el nimero maximo aprobado por la Junta General.

Las acciones propias transmitidas a estos Beneficiarios quedaran sujetas a un derecho de recompra a favor
de Acciona y ejercitable en caso de que el Beneficiario adquirente de las acciones cese en su dedicacion
profesional a Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del tercer afio siguiente a aquel en que se realice
la entrega por causa imputable al Beneficiario. El Consejo de Administracion podra extender a un grupo
reducido de directivos el régimen de asignacion de “performance shares” y/o acciones establecido para los
consejeros ¢jecutivos con las modificaciones en cuanto a asignaciones provisionales, régimen fiscal,
objetivos, hitos intermedios y plazos de entrega que proponga el Comit¢é de Nombramientos y
Retribuciones con el propésito de potenciar su motivacion en la realizaciéon de mayor valor y estabilidad a
largo plazo del grupo asi como consolidar la fidelizacién y permanencia de los mismos en el Grupo.

El Plan 2014 no contempla la posible venta de acciones entregadas para hacer frente al pago del impuesto
incurrido por el Beneficiario como consecuencia de dicha entrega. El coste del ingreso a cuenta del
rendimiento derivado del Plan 2014 no sera repercutido a los beneficiarios, asumiendo la Sociedad el
fiscal que dicho ingreso a cuenta tenga en la imposicion personal de los beneficiarios con los i

establecidos.
Numero de acciones disponibles para el Plan:

El nimero maximo de acciones que podran ser asignadas a los Beneficiarios en aplicacion del Plan
se fijo inicialmente en 258.035, sin perjuicio de poder ser incrementado por acuerdo de la Junta Ge
de Accionistas.

En este sentido la Junta General de accionistas de 11 de junio de 2015, 10 de mayo de 2016, 18 de mayo
de 2017 y 30 de mayo de 2018 acordaron aumentar el nimero mdximo de acciones disponibles para el
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“Plan de Entrega de Acciones y Performance Shares 2014-2019” en 100.000 acciones en cada uno de los
afios, sin perjuicio de posteriores aumentos si asi lo propone el Consejo de Administracion y lo aprueba la
Junta General de Accionistas.

Al cierre de 2019 el nimero maximo de acciones que pueden ser asignadas en ejecucién del Plan, es de
468.192 acciones tras haber utilizado en 2019, 28.956 para entrega a directivos distintos de los consejeros
gjecutivos y 8.675 acciones para su entrega a conscjeros ejecutivos, que responden a la parte
correspondientes a la entrega diferida acordada en 2017. Sin perjuicio de lo anterior, quedan pendientes de
entrega 8.675 acciones de las 26.025 que se asignaron en 2017 y cuya entrega quedo diferida de manera
lineal por un periodo de tres afios en ejecucién del citado Plan.

Destinatarios:
El namero anual de destinatarios no excedera de 100.

Plan de sustitucion de retribucién variable por acciones

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A., a propuesta del Comit¢é de Nombramientos y
Retribuciones de esa sociedad, dado el nimero limitado de Beneficiarios del anterior Plan, con el fin de
potenciar y extender los objetivos de fidelizacion y retencion a los directivos del Grupo, aprobé el 26 de
marzo de 2015 el “Plan de Sustitucién de Retribucién Variable por acciones de Acciona, dirigido a la
direccion de Acciona y su grupo” (el Plan de Sustitucion) cuyas caracteristicas son las siguientes:

Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo directivo y lograr una mayor alineacién de sus
intereses con los de la Sociedad y su Grupo.

Duracion inicial: Seis afios (2014 a 2019).

Objeto: Ofrecer de forma discrecional a determinados directivos de Acciona y su Grupo la opcién de
sustituir o canjear todo o parte de su retribucidn variable en efectivo por acciones de la Sociedad de acuerdo
con una ecuacién de canje que se determinard cada afio. En 2015, 2016 y 2017 la ecuacion de canje
aprobada conlleva un incentivo del 25% sobre la retribucion variable sustituida.

Beneficiarios: Aquellos directivos que el Consejo de Administracion de Acciona, S.A. libremente
proponga. Quedan excluidos de este Plan los consejeros ejecutivos.

Indisponibilidad de las acciones entregadas: Con carécter general, las acciones entregadas no podran
ser (a) enajenadas, gravadas ni dispuestas por titulo alguno (salvo mortis causa), ni (b) constituir sobre
ellas ningtn derecho de opcién ni ningln otro limitativo del dominio o de garantia, hasta después del 31
de marzo del tercer aiio siguiente a aquel dentro del cual hayan sido entregadas las acciones al Beneficiar

Las acciones propias transmitidas a estos Beneficiarios correspondientes al incentivo, y no la parte de
acciones correspondiente a la retribucion sustituida segun la modificacion aprobada el 29 de febrero
2016 por el Consejo de Administracién, quedaran sujetas a un derecho de recompra a favor de Accion:
gjercitable en caso de que el Beneficiario adquirente de las acciones cese en su dedicacion profesiona
Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del tercer afio siguiente a aquel en que se realice la entrega |
causa imputable al Beneficiario.

El precio de las acciones de Acciona que se tomard como referencia para determinar la ecuacion de cai,,.

sera el precio de cotizacion de cierre del ultimo dia bursatil del mes de marzo del afio en que el Consejo de
Administracion acuerde la asignacion de la opcidn de sustitucion.
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Plan de accionistas

El Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, con el
objetivo de facilitar la participacién en el accionariado de la compaiiia, aprobo el 28 de febrero de 2017 un
nuevo Plan que permite redistribuir parte de la retribucion dineraria variable y/o fija con un limite de
12.000 euros anuales mediante la entrega de acciones de la Sociedad de acuerdo con el actual marco
normativo, que favorece fiscalmente este tipo de planes.

Se trata de un plan totalmente voluntario que ofrece a todos los empleados con residencia fiscal en Espafia
la posibilidad de participar en los resultados de la compaiiia convirtiéndose en accionista. Este Plan no
afecta a los consejeros ejecutivos por ser su relacion de caracter mercantil y no laboral. Las acciones, se
valoraron al precio de cotizacién del cierre bursatil el 28 de marzo de 2019,

Finalmente, en virtud del Plan de Entrega de Acciones/Performance Shares, el nimero de acciones
entregadas a los Beneficiarios no consejeros ejecutivos, en atencion a su dedicacion y rendimiento durante
el ejercicio 2019, en numero de 44, ha sido de 28.956 acciones con un valor razonable de 2.474 miles de

curos.

Dado que este plan tiene un devengo trianual, una tercera parte de los valores razonables citados
anteriormente, se encuentra recogido en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias a 31 de diciembre adjunta. Los dos tercios restantes se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los ejercicios 2020 y 2021.

Por ultimo, en aplicacion del Plan de Sustitucion se han entregado en el ejercicio 2019 16.211 acciones de
la Sociedad, con un valor razonable de 1.610 miles de euros, a 30 directivos de Acciona y su Grupo en
pago de parte de su retribucion variable en efectivo de 2018.

La Sociedad ha determinado el valor razonable de los bienes y servicios recibidos por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos.

B. Auditor

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros
servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, KPMG Auditores, S.L.,
y por empresas pertenecientes a la red KPMG, asi como los honorarios por servicios facturados por los
auditores de cuentas anuales de las sociedades incluidas en la consolidacion y por las entidades vinculadas
a éstos por control, propiedad comin o gestion, han sido los siguientes:

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a 31 de diciembre de 2018,
de la informacion disponible por la Sociedad y la que ha sido comunicada por los Consejeros y personas
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

El Grupo Acciona Energias Renovables presenta los resultados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). A continuacion se definen los Alternative Performance Measures, o
APM utilizados recurrentemente y en este informe de gestion:

EBITDA o Resultado bruto de explotacion: Se define como el resultado de explotacion antes de
dotaciones y provisiones, es decir, muestra el resultado operativo del Grupo. Se calcula tomando las
siguientes partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: “importe neto de la cifra de negocios”,

“otros ingresos”, “variacion de existencias de productos terminados y en curso”, “aprovisionamientos”,
“gastos de personal” y “otros gastos de explotacion”.

BAI ordinario: se define como el beneficio antes de impuestos sobre las ganancias excluidos los efectos
contables de aquellos acontecimientos y decisiones adoptadas por la Direccion Corporativa que trascienden
las decisiones operativas adoptadas por las Direcciones de las distintas Divisiones en el curso normal de
Sus negocios.

Deuda neta: Muestra la deuda contraida por el Grupo, pero en términos netos al descontar la tesoreria y
activos financieros similares. Se calcula tomando las siguientes partidas del balance de situacion
consolidado: “deuda con entidades de crédito y obligaciones no corrientes” y “deuda con entidades de
crédito y obligaciones corrientes”, que incluye la deuda por derivados financieros, menos “efectivo y otros
medios liquidos equivalentes” y “otros activos financieros corrientes”.

Deuda sin recurso: segin se indica en la nota 16 de las cuentas anuales consolidadas, se corresponde con
aquella deuda sin garantias corporativas, cuyo recurso se limita a los flujos y activos del deudor.

Deuda con recurso: aquella deuda con algiin tipo de garantia corporativa.

Apalancamiento Financiero: Muestra la relacion que existe entre el endeudamiento neto del Grupo y su

) p
patrimonio. Se calcula dividiendo las siguientes partidas: “deuda financiera neta” (calculada como se
explica anteriormente) entre “patrimonio neto”.

Inversion neta: Se define como la variacion neta del periodo en el saldo de inmovilizado tangible,
intangible, financiero y propiedades inmobiliarias, corregida por los siguientes conceptos:

- las dotaciones a la amortizacion y deterioros del periodo,

- los resultados por enajenacion de inmovilizado,

- las variaciones causadas por fluctuacion en el tipo de cambio.

Tratandose de variaciones en el perimetro de consolidacién, la inversion neta se define como la
salida/entrada neta de recursos empleados/obtenidos en la adquisicion/enajenacion del activo neto.

La Direccion utiliza estos APMs en la toma de decisiones financieras, operativas y de planificacion, asi
como para evaluar el rendimiento del Grupo y de sus filiales.

La Direccion considera que estos APM proporcionan informacién financiera adi lta util y

apropiada para evaluar el rendimiento del Grupo y de sus filiales, asi como para lz ones por
parte de los usuarios de la informacion financiera.
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Cash Flow Operativo: El Cash Flow Operativo representa la capacidad de los activos de generar recursos
en términos de deuda neta. Se obtiene de la siguiente forma:

EBITDA mas / menos la variacion del capital circulante operativo menos el coste financiero neto mas /
menos los cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias mas retornos percibidos de las sociedades
integradas por el método de puesta en equivalencia mas / menos otros cobros/pagos distintos de aquellos
incluidos en el Cash Flow Neto de Inversion y de aquellos que constituyen retribucion a los accionistas.

Cash Flow Neto de Inversion: Se calcula sumando la Inversiéon neta mas / menos la variacion de saldos
de proveedores de inversion.

Principales magnitudes

El importe neto de la cifra de negocios ascendid a 1.995 millones de euros, lo que supone una
disminucidén del 9,5% con respecto al afo anterior.

El EBITDA alcanz6 los 881 millones de euros, un 12,1% mayor que el obtenido en el gjercicio
2018.

El beneficio antes de impuestos se situd en 285 millones de euros, frente a los 241 millones de
euros del gjercicio 2017,

El resultado neto atribuible a la Sociedad Dominante ascendio a 190 frente a los 134 millones de
euros alcanzados en el ejercicio anterior.

Las inversiones netas del Grupo durante el ano han sido de 468 millones de euros frente a los 364
millones de euros del gjercicio 2018.

La deuda financiera neta asciende a 618 millones de euros, un 28 3% inferior a la del cierre de
2018. El ratio de apalancamiento asciende a 0,21 veces el patrimonio neto.

Magnitudes de la cuenta de resultados consolidada

Importe neto de la cifra de negocios 1.995 2.205

ITD. 78¢€
Resnltada de exnlotacion (ERITY 474 431
KResultado atribuible a fa Dominante 190 134

Magnitudes del balance consolidado

! Vi

Patrimnnin Netn 7 k01 2771 File LA

1 li

Analancamiento tinanciero {131 a1

Adicionalmente a la deuda neta incluida en el anterior detalle, el Grupo Corporacion Acciona Energias
Renovables posee, al cierre del ejercicio 2019, una deuda neta de 1.928 millones de euros con la sociedad
Acciona Financiacion Filiales, S.A. que corresponde fundamentalmente a un contrato de cash pooling y a
un contrato de préstamo por 550 millones de ddlares estadounidenses.
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primeros los que han sido identificados por los directivos del Grupo Acciona como los que presentan un
perfil de riesgo mayor.

Riesgos Econdmico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos de cambio, tipos de interés y mercados financieros, la
liquidez, el flujo de caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

El riesgo de tipo de interés, especialmente significativo en lo relativo a la financiacién de proyectos de
construccion de parques edlicos y otras instalaciones de generaciéon de energias renovables donde la
rentabilidad de los proyectos depende de las posibles variaciones del tipo de interés, se mitiga realizando
operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados (fundamentalmente permutas de tipo de
interés, IRS (Interes Rate Swap)).

El Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables se encuentra expuesto al riesgo de la fluctuacion del
precio de los aprovisionamientos de construccion en su actividad de construccion de instalaciones de
generacion eléctrica.

Respecto a los riesgos de crédito y de liquidez, el Grupo negocia exclusivamente con terceras partes
solventes y requiere garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento.
Junto a un nivel de reservas adecuadas, se realiza una continua monitorizacion de las previsiones y las
cantidades actuales de flujos de fondos emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos
financieros.

Junto a un nivel de reservas adecuadas, se realiza una continua monitorizacién de las previsiones y las
cantidades actuales de flujos de fondos emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos
financieros.

Riesgos Estratégicos:

Son los riesgos cuya consecuencia es la reduccién del crecimiento de la empresa y el incumplimiento de
sus objetivos por la incapacidad de respuesta ante un entorno competitivo dindmico. Estos riesgos incluyen
cambios organizativos, inversiones y desinversiones, las amenazas competitivas, los cambios econdmicos,
politicos y legales, la incidencia de las nuevas tecnologias o la investigacion y el desarrollo.

El Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables minimiza este tipo de riesgos mediante su propia
estrategia y modelo de negocio, a través de la diversificaciéon sectorial y geografica del negocio; la
realizacion de estudios exhaustivos del mercado, de la competencia y de los paises en los que desarrolla su
actividad; y mediante la apuesta por la Investigacion y el Desarrollo.

Riesgos derivados de conductas contrarias a la ética e integridad. Los mercados en los que opera ¢l Grupo
pueden estar expuestos a riesgos de carécter ético contrarios a los principios de integridad y de respeto a
la legislacién vigente. El Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables se rige por Codigo de Conducta
implantado por Acciona y que establece los principios basicos y los compromisos que todos los directivos
y empleados de las divisiones, asi como suministradores y terceros que se relacionen con la empresa deben
cumplir y respetar en el gjercicio de sus actividades. Existe un canal de denuncias, comunicado a todos los
niveles de la Organizacion, que permite informar, salvaguardando la confidencialidad, cualquier conducta
irregular relacionadas con la contabilidad, el control, la auditoria, asi como cualquier incumplimiento o
vulneracion de las conductas recogidas en el Codigo.
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Riesgos Operativos:

Son aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estan rclacionados con el
cumplimiento normativo, legal, regulatorio y contractual, los sistemas y procedimientos de control, la
cadena de suministro, los servicios auxiliares, los sistemas de informacion, la productividad de empleados,
la cadena de suministros o la pérdida de personal clave.

En cada area de negocio se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos de negocio, de
sistematizacion y documentacion de procesos, de gestion de la calidad, de operaciones, planificacién y
control econémico.

Para mitigar los riesgos del proceso de compras se establecen controles que favorecen la libre concurrencia
y la transparencia de los procesos evitando vulnerar el compromiso del Grupo con el comportamiento ético
en estos procesos. A través del andlisis exhaustivo de sus proveedores criticos, Acciona mitiga los
principales riesgos de su cadena de suministro en materia econémica, medioambiental y laboral.

Riesgos Fortuitos:

Son aquellos riesgos asociados con los dafios causados a los activos y los riesgos de responsabilidad civil,
que podrian afectar negativamente al rendimiento de la empresa incluyendo la ocurrencia de actos
criminales de naturaleza cibernética.

La Norma Corporativa de Gestion de Crisis del Grupo Acciona incluye las medidas a seguir y las
responsabilidades y recursos necesarios para la adecuada gestion de una situacion de crisis debida a un
incidente, ocurrido en las instalaciones propiedad u operadas por la Compaiiia y que conlleve una afeccién
al medio ambiente.

Adicionalmente, la identificacién, evaluacion y gestion de los riesgos sociales, ambientales y de gobierno
es fundamental para el Grupo para mejorar su desempefio en sostenibilidad, mejorar su respuesta ante
multiples escenarios y entornos cambiantes, y mejorar la confianza entre sus grupos de interés.

Mediante la metodologia de evaluacion de riesgos del Grupo se valoran los riesgos de cambio climaético,
medioambiente, sociales, laborales y de gobierno y corrupcion, para cada uno de los negocios en donde se
desarrolla la actividad de la compaiiia, en funcidn de su probabilidad, consecuencias econémico financieras
e impacto en imagen.

Respecto a los riesgos fiscales a los que se enfrenta el Grupo son esencialmente de procedimientos, de
comunicacion con las areas de negocio que puede ocasionar la existencia de un analisis técnico inadecuado,
por cambios en la normativa tributaria o de los criterios administrativos y jurisprudenciales, asi como el
riesgo reputacional derivado de decisiones en materia fiscal que pueden daiiar la imagen y reputacién del
Grupo. Por ello, el Grupo, en linea con Acciona, ha definido una politica de gestion de riesgos fiscales
basada en un adecuado entorno de control, un sistema de identificacion de riesgos y un proceso de
monitorizacion y mejora continua de la efectividad de los controles establecidos

Tras la reforma del Cédigo Penal espafiol, el Grupo en linea con la estrategia dictada por el Gruno Acciona,
establecio el Modelo de Prevencion de Delitos y Anticorrupcion. Durante 2018 se ha des pa
de Riesgos Penales con el objetivo de que el sistema de cumplimiento normativo esté to do
y los controles implantados se encuentren perfectamente alineados y auditados.
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Estado de informacion no financiera

De conformidad con lo previsto por el articulo 49.6 del Cédigo de Comercio, el Grupo se remite al informe
de gestion consolidado de su sociedad dominante, Acciona, S.A. con CIF A08001851 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid: Hoja M-216384. Folio 1. Tomo 13.351, que incluye el estado de
informacioén no financiera exigido por la legislacion vigente.

Evolucion Previsible

Las tasas de crecimiento de la economia mundial para los ejercicios 2020 y 2021 se estiman en un 3,3% y
un 3,4% respectivamente, revisando a la baja las previsiones realizadas por el ultimo informe WEO [1],
las cuales estimaban ambas tasas de crecimiento en el 3,4 y 3,6%, respectivamente.

Lo anterior se debe principalmente a resultados negativos de la economia en ciertos mercados emergentes,
en particular India, dando lugar a la revision del crecimiento para los proximos dos afios e incluyendo, en
su caso, el impacto del mayor malestar social existente. Asi mismo, es necesario discernir el impacto actual
de la economia China en el resto del mundo a raiz de la vertiginosa propagacion del coronavirus. China
supone €l 17% del PIB mundial, y aporta una tercera parte del crecimiento del mundo, luego una
ralentizacion del crecimiento chino podria afectar al crecimiento global previsible para 2020. En
contraposicion, se aprecia cierto acercamiento a un punto de inflexion en los datos macroecondmicos
mundiales, impulsado por el cambio de tendencia en la actividad manufacturera y el comercio
internacional, por una reorientacion general hacia una politica monetaria acomodaticia, por noticias
intermitentemente optimistas acerca de las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China, y por
una mayor seguridad de que se produzca un brexit con acuerdo.

Las sefiales incipientes de estabilizacion reforzaron la actitud en los mercados financieros y las acciones
en las grandes economias avanzadas se mantuvieron al alza durante el Gltimo cuatrimestre del afio. Las
fluctuaciones de las monedas entre septiembre y comienzos de enero reflejaron la mejora general de la
actitud ante el riesgo y la atenuacion de las tensiones comerciales. El movimiento mas notable fue la
apreciacion de la libra britanica (4% desde septiembre) ante la percepcion de una disminucién de los
riesgos de una salida de la Unidn Europea sin acuerdo.

Con respecto a las economias avanzadas, se prevé que el crecimiento se estabilice en 1,6% en 2020-21.
En Estados Unidos y en Japon se proyecta un crecimiento moderado, de 2,3% en 2019 a 2% en 2020 (1,7%
en 2021) en el primer caso, marcado por el retorno a una orientacion fiscal neutra y la actitud afianzada de
los mercados financieros. En Japdn se espera una variacion del 1% estimado en 2019 al 0,7% en 2020,
debido a las medidas de estimulo fiscal adoptadas en diciembre de 2019. En la zona del euro se espera que
el crecimiento repunte un punto porcentual en 2020, hasta el 1,3% (1,2% en 2019). Se han revisado a la
baja las proyecciones para Alemania y para Espafia debido a las secuelas de una desaceleracion mds
marcada de lo previsto de la demanda interna y de las exportaciones en 2019. En el Reino Unido se
pronostica una salida sin incidentes de la Union Europea el 31 de enero, seguida de una transicion gradual
hacia una nueva relacion econdémica (1,4% en 2020 con potencial subida a 1,5% en 2021).

Dentro del grupo de las economias de mercados emergentes, se prevé que el crecimiento aumente a 4,4%
en 2020 (3,7% en 2019). En el caso de Asia, se espera un aumento leve, a 5,8% en 2020 y 5,9% en 2021
(5,6% en 2019). Este recorte viene marcado por la revision a la baja de la proyeccién para India, aunque
se pronostica una mejora del crecimiento en el pais asidtico en 2020 y 2021, gracias al estimulo fiscal y

1 Fondo Monetario Internacional Perspectivas de la economia mundial, actualizacion del informe
(Davos: 2019), disponible en: https://www.imf.org/es/Publications/ WEO/Issues/2019/01/1 1/weo-ug

january-2019
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monetario y al nivel moderado de los precios del petroleo. Por otro lado, cabe esperar que las controversias
no resueltas en torno a las relaciones economicas entre Estados Unidos y China en términos mas generales
disminuya el crecimiento en China del 6,1% estimado para 2019 al 6% pronosticado para 2020 (5,8%
2021).

Dentro del marco europeo, el crecimiento de las economias emergentes se espera que se afiance alrededor
de 2,5% en 2020-21 (1,8% en 2019) gracias a la continuidad y solidez en el crecimiento en Europa central
y oriental, al repunte de la actividad en Rusia, y a la recuperacion econdmica que se esta llevando a cabo
en Turquia.

En América Latina se estima que el crecimiento se recupere en los préximos dos anos, de 0,1% en 2019 a
1,6% en 2020 (2,3% en 2021) con un recorte en México, por la continua debilidad de la inversion, y en
Chile, afectado por la tension social. En el lado positivo destaca la mejora en el crecimiento de Brasil tras
la aprobacién de la reforma de las pensiones y la desaparicion de las perturbaciones de la oferta en el sector
minero. Pese a lo anterior, las tensiones geopoliticas (particularmente entre Estados Unidos ¢ Iran) y los
conflictos civiles siguen marcando el crecimiento de varias economias en la region.

Las estimaciones de crecimiento en las regiones de Oriente Medio y Asia central se fijan en 2,8% en 2020
(3,2% en 2021) tras la decision de la OPEP+ en diciembre de ampliar las restricciones de la oferta de
produccién de petréleo. En Africa subsahariana se prevé que el crecimiento aumente a 3,5% en los dos
préximos afios (3,3% en 2019), marcado por las proyecciones a la baja para Sudéfrica, que sufre un
importante deterioro de las finanzas publicas, y para Etiopia, donde se espera que la consolidacion del
sector publico afecte al crecimiento.

Todas las estimaciones de crecimiento mencionadas anteriormente se han puesto en entredicho como
consecuencia de la expansion a nivel global de la pandemia de COVID-19, como se hace referencia en la
nota de hechos posteriores. Los efectos que esta crisis sanitaria van a tener en la economia mundial no han
sido aun cuantificados, si bien en parte se veran mitigados por las medidas a adoptar por los organismos
financieros internacionales y los gobiemos locales.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha incurrido en costes de esta naturaleza a lo largo de los ejercicios 2019 y 2018.
Acciones propias

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha producido ningun tipo de operacion con acciones de la
Sociedad Dominante del Grupo ya sea directamente o indirectamente a través de sociedades participadas
excepto la correspondiente a la emision de acciones como consecuencia de la constitucién de la mismas
de las diferentes ampliaciones de capital realizadas y que fueron completamente suscritas y desembolsadas

Hechos posteriores

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion global a w
gran numero de paises ha dado como resultado que con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacior
Maundial de la Salud declarara como pandemia internacional la situacion de crisis sanitaria ocasionada po
este brote virico. Las principales zonas afectadas a la fecha de formulacién han sido las del hemisferis
norte, principalmente China, Europa y América del Norte si bien también se han visto afectados po
medidas sanitarias zonas de América del Sur y Oceania. En este sentido los paises mas afectados han
tomado medidas de diversa indole dirigidas al aislamiento de la poblacién y la restriccidn de movimientos
tanto dentro del territorio nacional como a nivel internacional con medidas de cierre fronterizo excepto
para trafico de mercancias, asi como el cese temporal de determinadas actividades empresariales.
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Por otro lado, para mitigar los impactos economicos de esta crisis tanto el Banco Central Europeo como la
Reserva Federal, los Gobiernos, asi como otros organismos financieros y supervisores, tanto a nivel
nacional como a nivel internacional, han tomado medidas destinadas a la mitigacion de los impactos
sociales y econdmicos que se van a producir por las consecuencias derivadas de las medidas extraordinarias
tomadas para controlar la pandemia. Estas medidas estan enfocadas, desde el punto de vista econdémico, al
apoyo y ayuda de las familias y pequefias y medianas empresas y al soporte y control de las medidas
aplicadas por los actores econdmicos en respuesta a las posibles consecuencias.

En este sentido, los miembros del Consejo de Administracion y la Direccion estan realizando una
supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse. En este sentido el efecto en los
activos y resultados del Grupo es limitado y estara fundamentalmente relacionado con:

- La disminucion de la demanda eléctrica y el efecto que pueda tener esta en la evolucion de los
precios en aquellos activos que vendan su energia a precios de mercado. La reduccién en la
demanda impacta igualmente en el negocio de comercializacion de energia no soélo por la
reduccion en las ventas como consecuencia de la reduccion del consumo de sus clientes sino
también por el impacto de las obligaciones derivadas del volumen contratado de coberturas
relacionadas con estos contratos y la capacidad del Grupo para adaptarlas al nuevo entorno.

- El acceso a los materiales y equipos necesarios para un correcto mantenimiento de los activos,
teniendo en cuenta que la operacion de los mismos se realiza regularmente en remoto,

- El potencial retraso en las inversiones a acometer o que estén en curso ya sea como consecuencia
de incidencias con el suministro de equipos o0 materiales o por las restricciones a la movilidad del
personal propio o de las empresas subcontratadas para la construccion de las instalaciones.

- Impactos financieros derivados de impagos o retrasos en el cobro o como consecuencia de
incumplimientos contractuales con el Grupo, asi como impactos legales y econdémicos por
notificaciones de fuerza mayor recibidas que impidan cumplir de forma normal los acuerdos
firmados con proveedores, clientes y otros actores econémicos.

- La gestion del personal del grupo para que pueda trabajar de forma regular y eficiente tomando en
consideracion las condiciones personales y familiares y su conciliacion con las responsabilidades
profesionales.

Los impactos de la mencionada crisis sanitaria en las actividades de la Sociedad en el ejercicio 2020
vendran marcados por la duracion de la misma y el efecto de las medidas mitigantes que se adopten para
tal fin A la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningtin impacto financiero o
patrimonial significativo para la Sociedad, no siendo posible realizar una estimacion fiable respecto a los
efectos que pudiera tener esta crisis en el futuro.
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HOJA DE FIRMAS

Las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L. Unipersonal y
sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio 2019 que se adjuntan, han sido preparadas
por los Administradores Mancomunados de Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.U. en
fecha 23 de abril de 2020.
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